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RESUMO

A Importancia da Analise de Balanco Financeira nas Empresas
consiste em conhecer a empresa e as caracteristicas do setor de sua atividade.
E necessario fornecer informagdes para a eficiéncia dos dados e para
proporcionar melhor desempenho na empresa. Visando a melhoria da
administracdo, mostrando aos socios dados especificos e estratégicos. O
objetivo principal desse trabalho é fazer com que cada empresa utilize as
informacgdes para identificar deficiéncias, melhorar o desempenho operacional
e corrigir suas fraquezas. O método utilizado para pesquisas foi qualitativo,
baseando — se em coleta de dados especificos para fundamentar cada topico.
O estudo foi desenvolvido a partir de: Pesquisas bibliograficas; Consultas
online; Recolhimento de informacbes através de Contadores e
Administradores. ApoOs a observacdo e de dados e informacfes coletadas, os
resultados obtidos foram apresentados através de tépicos e tabelas
demonstrativas.

Palavras-chaves: Andlise de balanco. Analises. Melhor desempenho.
Resultados.



ABSTRACT

The Importance of Financial Balance Sheet Analysis in Companies
consists of knowing the company and the characteristics of the sector of its
activity. Information needs to be provided for data efficiencies and to provide
better performance in the enterprise. Aiming at improving management,
showing partners specific and strategic data. The main objective of this work is
to make each company use the information to identify deficiencies, improve
operational performance and correct their weaknesses. The method used for
research was qualitative, based on the collection of specific data to support
each topic. The study was developed from: Bibliographical research; Online
consultations; Gathering information through Accountants and Administrators.
After the observation and data and information collected, the results were
presented through topics and demonstration tables.

Keywords: Balance sheet analysis. Analyzes. Better performance. Results.
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INTRODUCAO

Sendo uma ciéncia antiga a contabilidade vem para ajudar o homem
administrar os seus bens, controlar suas riquezas, a estudar seu patriménio de um

modo financeiro e econdmico.

Usando técnicas para extrair informacdes e dados baseados em fatos
reais para uma eficiente administracéo, com a finalidade de controlar o patriménio;
apurar resultados e prestar informacfes para as pessoas interessadas no

patrimonio.

Portanto a contabilidade possui fungbes, econdmicas, administrativas e as

tomadas de decisdes, para tais pode se usar o Balan¢o patrimonial.

Que sao classificadas segundo os elementos do patrimbnio sendo
agrupadas e registradas de modo que facilite o conhecimento para a analise

financeira da empresa.

As contas do ativo sdo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, dos grupos de ativo circulante e ativo ndo
circulante, sendo compostos por investimentos, imobilizado, intangiveis e realizavel

a longo e curto prazo.

No passivo as contas sdo classificados da seguinte maneira passivo
circulante, passivo ndo circulante e patrimonio liquido, sendo composto por capital

social, reservas de capital, reservas de lucros, ajuste de avaliagao patrimonial.

Sendo as contas do ativo que representam os bens e direitos da empresa,
e as contas sdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez como, por
exemplo: ativo circulante, clientes, estoques, imobilizados, etc.

As contas que sdo do ativo relatado no balango patrimonial: caixa,
bancos, contas a receber, etc.

Ja as contas do passivo representam as suas obrigagcdes, e seu grupo se

dividem em: fornecedores, empréstimos e financiamentos e outras obrigacoes, etc.
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E as contas do passivo representadas pelo Balango sao: contas a pagar,
salarios e encargos a pagar, empréstimos a pagar, juros a pagar, obrigacfes a
pagar, etc.

Enquanto o Patrimbénio liquido € constituido pelos subgrupos: capital
social, reservas de capital, reservas de reavaliagdo reservas de lucros e lucros ou
prejuizos acumulados.

Ja as demonstracdes de resultados de exercicio, sendo lucro ou prejuizo
fornecem de forma especifica os resultados da empresa feridos durante um
determinado exercicio social, sendo depois transferidas para a conta do pl.

Podemos declarar que o critério basico da analise de balanco € a
comparacao, com isso as duas principais analises da empresa sdo comparacdes
dos valores obtidos em um determinado periodo e com os valores anteriores.

Assim, a comparacdo dos valores entre si e com 0s periodos anteriores
oferecera uma andlise mais dindmica quanto as posicfes de estatisticas das
demonstracdes contdbeis. Para o conhecimento da situacdo da empresa é
indispensavel a comparacao das analises horizontal e vertical.

As demais analises relacionam um item do Balanco patrimonial e das
demonstracdes de resultados. Sdo de grande valia para a analise de créditos.

Ha vérias formas de medir a liqguidez da empresa, e inUmeros indices séo
utilizados para verificar o desempenho do ativo circulante e do capital de giro liquido
da empresa. Eles devem extrair de forma comparativa as melhores conclusoes, seja
de periodos anteriores ou até mesmo de outras empresas do mesmo setor de
atividades (comparacgéao interempresarial).

O desenvolvimento deste trabalho para trazer informacdes, pesquisas e
promover maior interesse e compreensao dessas matérias, foi realizado através de
estudos e pesquisas bibliograficas.

E juntas elas tem como objetivo principal administrar de formas simples,
claras e conclusivas, para as tomadas de decisbes, tendo esclarecidos seus
principais aspectos legais, administrativos e econémicos.

Os diversos aspectos basicos dos objetivos de uma analise de balancos,
e suas diferentes expectativas de seus usuarios e das descricbes das técnicas
cientificas mais adotadas sao registradas neste trabalho. Com isso, visa-se introduzir

a importancia das analises de balan¢os nas empresas.
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1. CONCEITOS DA CONTABILIDADE

A palavra contabilidade vem do latim, que tem como significado contar,
calcular e computar. Sendo esta conceituada pelo | Congresso de Contabilistas,
realizado no Rio de Janeiro em 1924 como “A ciéncia que estuda e pratica as
funcdes de orientagéo controle e registro relativo a administragcédo econémica’.

E uma ciéncia antiga, pois desde o passado o homem teve a necessidade
de controlar suas riquezas, a medida que ele desenvolvia um patriménio era
necessario que se criassem meétodos para avaliar suas posses. Onde 0s registros
eram feitos em argilas, e no Egito o papiro deu origem aos livros contébeis, ja se
faziam registro usando as logicas de matematicas.

Pode ser conceituada como a ciéncia que estuda o patriménio de modo
financeiro e econdmico, sendo ela uma ciéncia social, tendo as técnicas necessarias
para o controle e as analises dos elementos patrimoniais e suas modificagcbes, tendo
como relacdo o direito, administracdo e economia.

Trata-se de um sistema de informacdes e avaliacbes destinadas a prover
seus usuarios com demonstracdes e analises de natureza econdémica, financeira.

A contabilidade ndo deve ser usada para manipular os dados e
demonstracdes, esta ciéncia se baseia em fato e deve demonstrar a real situacéo
patrimonial, pois tem como finalidade fornecer informacdes as entidades ou pessoa
da situacao patrimonial (bens, direito e obrigacdes) e economia (lucro ou prejuizo).

Através dos servicos técnicos ela controla, organiza, estuda e avalia o
patriménio da entidade. Tendo como objetivo gerar informacdes e dados para a
tomada de decisdes, conhecida como Contabilidade Gerencial. E de
responsabilidade de a Contabilidade registrar os atos e fatos administrativos para
planejar e controlar as acdes e tracar objetivos para a entidade.

Com a evolucédo aos longos dos anos em funcao de diversos estudos que
possibilitam o surgimento de novas e melhores formas de controlar o patriménio
através de um sistema de informacdes para garantir o sucesso e continuidade das
organizagoes.

Atraveés desse controle do patrimdnio, temos as fun¢des administrativas e
apos a apuracdo de resultados temos as fungBes econbmicas, e juntas formas as

funcdes administrativas e econdbmicas que geram as informacdes contabeis, sendo
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estes departamentos responsaveis pela sua atribuicdo, gerenciar seus itens, definir
os controles da melhor forma possivel, estas &reas sé@o subdivididas em: Comercial
responsavel pelas vendas; Cobranca responsavel pelas contas a receber; Contas a
pagar responsavel pelas obrigacdes; Juridico responsavel pelas questbes de ordem
judicial; Departamento de pessoal responsavel pelos calculos trabalhistas e
contratacdes; Almoxarifado responsavel pelo estoque e tesouraria responsavel pelas
disponibilidades.

O reflexo das acdes do patriménio e dos resultados das entidades vem da
contabilidade que é a area que consegue unir todas essas informacdes, e passada
para os gestores.

Tanto pessoas fisicas como juridicas que tenham interesse em avaliar e
controlar as suas situacfes patrimoniais, se 0s acionistas querem saber se a sua
empresa esta com lucro ou prejuizo, para avaliar como esta o desenvolvimento das
atividades da empresa, se concedem créditos ou ndo, podem fazer uso da
contabilidade, o fisco também que se interessa pelos resultados da pessoa juridica,
para os lancamentos dos tributos sobre incidentes.

Sendo classificado como pessoa fisica o ser humano sendo homem ou
mulher que esta singularmente como sujeito de direitos e obrigacdes.

Uma pessoa juridica e classificada como uma unidade resultante de
agrupamento humano organizado, como um objetivo publico ou privado,
inteiramente distinta dos individuos que a compdem, sdo capazes de possuir e
exercitar os direitos e contrair obrigacBes. As pessoas juridicas podem ser:
AssociagOes; Fundagdes; Empresas civis, comerciais ou industriais; Entidades (com
ou sem fins lucrativos); Governo (Municipal, Estadual ou Federal); Entre outros.

A funcdo da contabilidade € controlar como um todo o patriménio da
pessoa fisica ou pessoa juridica, sendo este um conjunto de bens direitos e
obrigacdes.

Sendo bens tudo o que pode ser avaliado economicamente e que
satisfaca a necessidade humana, podendo ainda ser classificadas como:

Tangiveis: concretos, materiais palpaveis, que tem a existéncia fisica,
como um objeto, administrar a contabilidade, como por exemplo:

1. Numerérios: sendo dinheiro tendo como vendas de mercadorias de

estoques;
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2. Fixos ou Imobilizados: Moveis, utensilios, maquinas, instalacdes,
equipamentos, imdveis, veiculos, etc;

3. Renda: iméveis para aluguel,

4. Consumo: materiais de escritério, limpeza, combustiveis, etc.

Intangivel: imaterial, abstrato, incorpdreo, que ndo possuem existéncia
fisica, porém, de valor e reside em direitos de aplicacdes do capital da entidade e
indispensavel ao objetivo da empresa, como por exemplo: ponto comercial; fundo de
comeércio; direitos sobre marcas e patentes; direito autorais; acdes do capital.

Os valores recebidos de terceiros por vendas a prazos os valores de
propriedade sdo os direitos das empresas e tem como obrigacdes compromissos de

qualquer natureza assumidos a terceiros que se encontra em posse da entidade.
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2. ESTRUTURAS DO BALANCO PATRIMONIAL

O balanco remete a equilibrio, tendo como visto uma balanca, o lado do
ativo e do passivo deve ser igual, refletindo uma situacéo de equilibrio do patriménio
de uma entidade. (Ribeiro, 1999). Sdo agrupados nas demonstra¢cfes contabeis com
0 objetivo de informar a posicao patrimonial liquida da entidade.

Tem por objetivo demonstrar a situacao financeira e patrimonial da
entidade em determinado periodo e € composto por trés elementos basicos: ativo,
passivo e patrimdnio liquido.

O balanco patrimonial é a demonstracdo financeira que evidencia a
situacdo financeira e patrimonial da entidade de forma quantitativa e
gualitativamente. Essas demonstracbes compreendem os bens, direitos e
obrigacbes, e sempre € elaborada apds os lancamentos e encerramentos de contas
de resultados, evidenciando um periodo. Ocorrendo novos fatos serdo feitos outros
balancos assim sucessivamente.

Além de demonstrar os bens, direitos e obrigacdes € utilizado também
para analises financeiras e econémicas. Onde o ativo sempre representa todas as
aplicacoes de recursos dentro da empresa, enquanto o0 passivo representa todas as
fontes de recursos que entram na empresa.

O balanco patrimonial € uma das mais importantes demonstracdes
contabeis, pois € o demonstrativo utilizado para expor a situacdo do patrimdnio em
determinados momentos.

Através de demonstracfes estaticas sobre a situacdo patrimonial e
financeira de entidade, obtendo indicadores de liquidez, endividamento, estrutura de
financiamento entre varios outros possiveis. E composto por trés grandes grupos:
Ativos, Passivos e Patrimoénio Liquido.

e Bens e direitos representam o ativo das empresas e subdivide-se em
ativo circulante onde eles s&o registrados, em até 12 meses a partir do ultimo
balanco;

e Realizavel a longo prazo (RLP), sdo registrados todas as contas que
serdo realizados ap6s 12 meses a conta do ultimo balanco;

e Ativo permanente, este subgrupo se divide em investimento, onde sao

registradas as participacbes em outras empresas e Imobilizados, que serdo
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lancadas as contas relacionadas aos bens fisicos e destinados a manutencdo das
atividades da empresa;

¢ Diferido destina-se aos gastos realizados em periodos especificos;

e Passivo sdo todas as obrigacdes da empresa e dividem-se em Passivo
Circulante que serdo registrados os valores com vencimentos inferiores a 12 meses
do ultimo balanco;

e Exigivel a Longo Prazo (ELP) serdo registrados os valores com
vencimentos superiores a 12 meses a contar do ultimo balanco;

e Patriménio Liquido neste grupo classifica a conta do Capital Social que
representa os valores investidos na empresa pelos socios.

A contabilidade vem ao longo do tempo, registrando no meio empresarial
e apresentando os resultados de todas as ocorréncias obtidas nas transacoes
realizadas pelas empresas, e comunicando aos interessados todos os resultados
através das demonstracbes contabeis, em especial o balanco patrimonial que
evidencia o patriménio da entidade.

A estrutura do balanco patrimonial sofreu algumas alteracdes com a lei
11.638/07 e pela medida provisoria 449/2008, a contabilidade é regulamentada pela
lei das S/A 6.404/76 que determinou que os componentes do Patrimbnio fossem
representados por dois grandes grupos, sendo eles ativo e passivo.

Antes de sofrer modificacbes com fins em ajustar a contabilidade das

empresas, a estrutura do balancgo patrimonial era a seguinte:



21

BALANCO PATRIMONIAL

Figura 1 — Ativo, Passivo e seus subgrupos de acordo com a Lei 6.404/76.

ATIVO PASSIVO E PL
Circulante Circulante
(Normalmente até 365 dias) (Normalmente até 365 dias)
Realizavel a Longo Prazo Exigivel a Longo Prazo
(Normalmente apds 365 dias) (Normalmente apds 365 dias)
Permanente Resultado de Exercicios Futuros
Investimentos
Imobilizado Patrimdnio Liquido
Diferido Capital
Lucros Acumulados
Fonte: Adaptado: José Carlos Marion. Contabilidade Empresarial. 2005, p.68.

No ativo os bens e direitos obedeciam ao grau decrescente de liquidez,
sendo divididos em subgrupos:

e Ativos Circulante: onde eram registrados os bens e direitos que eram
registrados dentro do exercicio social,

e Ativos Realizdvel a longo Prazo: onde eram registrados os bens e
direitos que seriam realizados em m prazo superior ao exercicio social;

e Ativo Permanente: onde eram registrados as aplicacfes de longa data

do patriménio.

No passivo as obrigacbes obedeciam ao grau de exigibilidade sendo
divididos em subgrupos:

e Passivo Circulante: sendo registradas as obrigacdes que eram exigidas
dentro do exercicio social;

e Passivo Exigivel a Longo Prazo: sendo registradas as obrigacdes que
eram exigidas ap0s um exercicio social;

e Patriménio Liquido: onde eram registrados o0s capitais investidos pelo

investidor;
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Porém, ap6s a Lei 11.638/07 sofre algumas alteracbes para adaptar a
forma de evidenciar as informacgdes no padrao das normas internacionais, e ficou da

seguinte maneira:

BALANCO PATRIMONIAL

Figura 2 — Ativo, Passivo e seus subgrupos de acordo com a Lei 11.638/07.

ATIVO PASSIVO E PL
Ativo Circulante Circulante
Ativo Realizavel a Longo Prazo Exigivel a Longo Prazo
Ativo Permanente Resultado de Exercicios Futuros

Investimentos

Imobilizado Patriménio Liquido
Intangivel Capital Social
Diferido Reservas de Capital

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Reservas de Lucros
AcdOes em Tesouraria

Prejuizos Acumulados

Fonte: Elaborado por Elizeu Pereira Lara.

As principais mudancas na estrutura do Balanco foram a nova incluséao
com a criagdo do ativo e no passivo, do subgrupo “N&o Circulante”, a inclusdo do
“‘intangivel” no “Nao circulante”, eliminacdo do grupo permanente, do ativo diferido,
do surgimento de conta “Ajustes de Avaliagao Patrimonial”.

Essas alteracdes nao alteram somente a estrutura do balango patrimonial,
mas também abordam mudancas, como por exemplo: os critérios de avaliacdo do
ativo; do passivo; aplicacdo de cada exercicio social o teste de recuperabilidade de
ativos; entre outras.

A posicado patrimonial e financeira de m empresa é representa pelo

balanco em dado momento. As informagfes extraidas por esse demonstrativo €
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totalmente estatica e muito provavelmente, a estrutura se aparentara diferente apos
algum tempo do seu encerramento.

No entanto, o balanco servirdA como elemento de partida indispensavel
para o conhecimento da situacédo econdémica e financeira da empresa.

Sendo dividido em trés partes essenciais: ativo, passivo e patrimonio
liquido.

2.1 Ativo

O beneficio econémico futuro do ativo é o seu potencial de contribuir,
indiretamente ou direta, para com o fluxo de caixa e equivalentes de caixa para a
entidade. Sendo estes fluxos de caixa podem vir do uso de ativo ou de sua
liquidacgéo.

Muitos desses ativos, tais como bens imoveis e imobilizados, tém forma
fisica, no entanto esta forma fisica ndo e essencial para a existéncia de ativo. Alguns
ativos séo intangiveis.

Com a existéncia do ativo, o direito de propriedade ndo é essencial.
Assim, por exemplo, bens imoéveis mantido em regime de arrendamento mercantil
sdo um ativo se a entidade controla os beneficios que se espera que fluam do bem
imovel.

Adquiridos por meio de transacdes o ativo é recurso de bens e direitos
gue a empresa possui, e em geral sdo contas com saldo devedor.

E um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos
passados e que se espera um resultado futuro benéfico. As contas sdo dispostas em
ordem decrescente de grau de liquidez: ativo circulante; ativo realizavel a longo
prazo e ativo permanente.

As contas que séo do ativo relatado no balanco patrimonial sdo: caixa,
bancos, investimentos, contas a receber, estoques, terrenos, obras de melhoria,
equipamentos e veiculos.

Os elementos do ativo compreendem as disponibilidades que
representam dinheiro ou que sejam facilmente convertidos, como por exemplo: conta

caixa, bancos conta movimento, aplicacdes financeiras de liquidez imediata.
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Os recursos em despesas do exercicio seguinte ou despesas antecipadas
representam gastos efetuados no ano em curso, mas serdo somente consumidos no
ano seguinte. Como sao semelhantes aos da empresa, tais gastos sao lancados no

ativo circulante.

2.1.1 Ativo Circulante

Com a regulamentacdo do balanco, ficou estabelecida a préatica dos
analistas, que consideram todas as contas de grande rotacdo como ativo circulante,
sendo assim todas as contas de liquidez imediata, e ou convertem em dinheiro a
curto prazo, serdo classificadas neste grupo.

Considera-se curto prazo todos os valores cujos 0Ss vencimentos
ocorrerdo até o final do exercicio seguinte ao encerramento do clico operacional ou

do balango da empresa.

2.1.2 Ativo Realizavel a Longo Prazo

Neste grupo serdo relacionadas todos os direitos da empresa, cujas as
contas possuem natureza idénticas as do AC, realizaveis ap6s o termino do
exercicio seguinte ao encerramento do balanco.

Consideram-se além dos derivados de vendas a prazo, os titulos e
valores imobiliarios adquiridos e todos os valores de empréstimos e adiantamento

efetuados pela empresa entre outros créditos.

2.1.3 Ativo permanente
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Este e o ultimo no grupo de contas do ativo, e 0 que apresenta, pela
conceituacao inicial das disposi¢cdes dos grupos de contas no balangco, 0 menor em
grau de liquidez.

O AP é dividido em trés subgrupos: investimentos, imobilizados e diferidos.

2.2 Passivo

Uma caracteristica essencial do passivo é que a entidade tem a obrigacao
presente de agir ou se desempenhar de certa maneira. A obrigacdo pode ser legal
ou nao formalizada. A obrigacdo legal tem forca legal como consequéncia de
contrato ou exigéncia estatutaria.

A obrigac&o néo formalizada decorre das acdes da entidade quando:

a) Por um padrdo estabelecido por praticas passadas, de declaracéo
corrente ou politicas publicadas, suficientemente especifica, a entidade tenha
indicado a outras partes que aceitara certas responsabilidades, e

b) Em consequéncia disso, a entidade tenha criado uma expectativa
valida, nessas outras partes, de que cumprira com essas responsabilidades.

A liquidacdo de obrigacdo presente geralmente envolve pagamento em
caixa prestacdo de servigos, transferéncia de outros ativos, ou conversao da
obrigacdo em patrimdnio liquido. A obrigacdo pode ser extinta também, por outros
meios, como o credor que renuncia a, ou perde seus direitos.

E a parte do balango patrimonial que evidencia as obrigacdes e
patriménio liquido, e normalmente sao contas de origem credoras. Como essas
contas representam as obrigacbes devem ser classificadas em ordem decrescente
do grau de exigibilidade dos elementos nela registrados.

Séo classificadas no passivo circulante as contas de financiamentos para
aquisicdo de direitos do ativo ndo circulante quando se vencem no exercicio
seguinte.

E de acordo com a natureza das obrigagbes, o grupo do passivo
circulante podera conter subdivisdes, sendo elas: Fornecedores, empréstimos e

financiamentos, obrigagGes trabalhistas e previdenciarias, provisdes, contas a pagatr,
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salarios e encargos a pagar, empréstimos a pagar, juros a pagar, impostos de renda
a pagar e obrigacdes a pagar.
Patrimonio liquido representa o que os socios tém de direito da empresa,

sendo uma fonte de recursos, chamado muitas vezes de valor contabil.

2.3 Patrimoénio Liquido

No balanco patrimonial de uma empresa, € um dos conceitos mais
relevantes, fazendo referéncia as contas que apontam o valor contabil de uma
entidade. Para isso, € constituido pelos seguintes subgrupos: capital social, reservas
de capital, reservas de reavaliagdo, reservas de lucro e lucros ou prejuizos
acumulados. O patriménio liquido é o resultado da diferenca entre os valores do
ativo e do passivo de uma entidade.

E representado pelo lado do passivo para que se tenha um equilibrio, por
isso foi dado o nome de balanco patrimonial. E se trata de uma divida que a
empresa tem com seus sOcios e acionistas. Caso tenha se um fechamento da

empresa ele e 0 montante se devera ser pago aos sOcios.

2.3.1 Capital Social

Os valores investidos pelos sécios sdao denominados de capital social.
Que é subdividido em dois: o0 subscrito e o integralizar.

O termo capital de modo geral tem como significado: recurso, sendo
assim, capital proprio sdo recursos financeiros ou matérias dos proprietario
aplicados na empresa, capital de terceiros sé&o recursos de outras empresas tanto
fisica quando juridica aplicadas na empresa. A importancias inicial investidas pelos
proprietarios na empresa denomina-se capital nominal. Que pode ser aumentado
com o passar do tempo e conforme os sécios vao se comprometendo com a

empresa.
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2.3.2 Reserva de Capital

As reservas ndo mostram nenhuma exigibilidade por parte da sociedade e
representam, basicamente, os valores que foram levados pelos socios, por terceiros
como forma de doacgdes e subvencdes, fazendo com que aumente o valor de certos

ativos e lucros aferidos e nao distribuidos.

2.3.3 Reserva de Reavaliacéo

Representa as contrapartidas de aumentos de valor atribuidos a
elementos de ativo em virtude de novas avaliacdes. Quando o custo corrigido de
diversos ativos permanentes for inferior ao valor de mercado, a empresa pode
promover a correcdo de seus valores até atingir a reposicdo, desde que seja
aprovado em assembleia com os acionistas e com avaliacbes em base de laudos

técnicos.

2.3.4 Reserva de Lucros

Indicam lucros retidos na empresa, com finalidade especificas. E 0 seu
montante ndo podera ser maior ao do CS. Caso isso ocorra, a empresa pode aplicar
no aumento do CS, e ou na distribuicdo de dividendo aos acionistas ou na absorgao

de prejuizos.

2.3.5 Lucros ou Prejuizos Acumulados
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Apés a apuracao de resultados teremos seu resultado, obtido por meio de
um confronto entre receitas e despesas. Caso tenha-se um valor positivo seri
Lucros e em caso de negativos sera prejuizos.

Esses valores acumulados obtidos pela empresa serdo evidéncias das
alteragcbes ocorridas no saldo das contas do patrimonio liquido.

Essas contas sdo discriminadas no PL no final do exercicio, porém, nao
sédo acumulativas de outros exercicios, onde no fim ela sera adicionada ao Ativo da
empresa, em um montante correspondente, para que no proximo exercicios comece

zerada.
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3. DEMONSTRACOES CONTABEIS

O conjunto de demonstracdes exigidas pela lei 11.638/07 e alterada pela
lei 11.941/09 o balanco patrimonial é composto por demonstracdes do lucro ou

prejuizos acumulados, demonstracdes do resultado de exercicio e fluxo de caixa.

Tendo como objetivo principal tornar-se clara a situacao patrimonial e
financeira, fornecer informacfes que sejam Uuteis para as tomadas de decisdes

econOmicas e avaliagbes da empresa.
Sendo estas decisfes:

e Decidir quando comprar, vender ou manter um patrimoénio;

e Avaliar a administracdo da entidade, a responsabilidade e a qualidade
de seu desempenho e suas prestacdes de contas;

e Avaliar a quantidade de estoque;

e Avaliar a capacidade de a empresa pagar seus empregados e outros
beneficios;

¢ Avaliar os recursos financeiros emprestados a empresa;

e Determinar a distribuicdo de lucros e dividendos;

e FElaborar e usar estatisticas de renda.

As demonstracfes contabeis tém quatro caracteristicas qualitativas,

sendo elas:

I.  Compreensibilidade;
Il. Relevancia,;

lll. Confiabilidade;

IV. Comparabilidade.

Sao considerados elementos das demonstracbes contabeis o ativo,
passivo, despesas e receitas, e sao preparadas de acordo com o regime de

competéncia, e as informacdes contidas referem-se a fatos passados.
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Toda entidade tem um sistema contabil onde as demonstra¢gdes contabeis
extraem os documentos e registros. Onde se fornece as informacbes sobre o
patrimdnio e situacao financeira, as mudancas da entidade e seu desempenho, para

avaliacdes econdmicas.
Os principais tipos de demonstracfes contdbeis séo:

e Balanco Patrimonial — onde mostra o patrimbnio da empresa em uma
determinada data;

e Demonstracdo do Resultado do Exercicio — mostra se o ano do
exercicio teve lucro ou prejuizo;

e Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados — mostra o motivo
do prejuizo ou origem dada aos lucros;

e Demonstragbes do Fluxo de Caixa — mostra as movimentagdes
ocorridas no caixa,

e Demonstracdes do Resultado Abrangente;

e Demonstracdo das Mutacdes do Patrimbénio Liquido - detalha a

evolucdo da empresa.

A compreensibilidade n&o permite que sejam omitidas informacdes
relevantes com a justificativa que possa ser de dificil entendimento para alguns
usuarios. As relevancias sugerem que as informacfes sejam relevantes para as
tomadas de decisdes dos usuérios. A confiabilidade se deve ao fato de que as
informacdes devem ser confiaveis. E a comparabilidade serve para que 0s usuarios
comparem as demonstracdes da entidade ao longo do tempo, a fim de saber a

posicdo patrimonial, financeira e do seu desempenho.
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4.  ANALISE DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Fornecer um diagndstico sobre a real situacdo econdmico-financeira &
seu principal objetivo, usando relatérios gerados pela contabilidade e relacionando a

utilizacao de terceiros, e outras informacdes necessarias para a analise.

E apresentado em forma de relatério que inclui uma andlise da
composi¢cdo do patrimdnio, estrutura e um conjunto de indicadores e indices que é
estudada e formada uma conclusdo por um analista, através dessa analise

consegue-se ver a realidade da empresa.

Para auxiliar as tomadas de decisbes as principais analises de balanco

sdo divididas em Analises:

a) Contabil — que analisa os relatérios e demonstracées com o objetivo de
fornecer informagBes numéricas dos periodos e instrumentar os administradores, da
real situacdo da empresa, e subdivide-se em: analise de estrutura, analise de
evolucédo, analise por quocientes, analise por diferencas absolutas;

b) Financeira — efetuada através de indicadores para analise a curto,
médio e a longo prazo;

c) Alavancagem Financeira — verifica o grau de utilizacdo do capital de
terceiros e seu retorno em capital proprio;

d) Econbmica — verifica a rentabilidade do capital proprio, lucratividade, e

lucro liquido.

Uma verdadeira andlise das demonstracdes contabeis deve avaliar: ativo,
passivo, receitas e despesas, acoes administrativas, avaliacdo de riscos e de capital

minimo.

A falta de clareza, e de informacdes, falta de vontade dos representantes
de algumas entidades, falta de auditoria operacional, financeira, fiscal e tributaria,

falta de credibilidade é uma das principais dificuldades.
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4.1 Analise horizontal

Seu objetivo € medir em porcentagem cada componente em relacdo ao
que faz parte e comparar entre dois a mais periodos.

Ao contrario da Andlise Vertical mede a relagdo entre os elementos
durante o mesmo periodo.

Através desta técnica é possivel avaliar e acompanhar a evolucado dos
ganhos e gastos bem como dos financiamentos e investimentos realizados.

E a comparagdo entre os valores de uma mesma conta ou grupo de
contas, em diferentes exercicios socias. E um processo de andlise temporal,

desenvolvido por meio de numeros-indices, e tem a seguinte formula:

Nuamero — indice =V.d x 100
Vb

O numero- indice é a relacdo existente entre o valor de uma conta
contabil em determinada data e seu valor obtido na data base.
Por exemplo, se as vendas e lucros de um a empresa sejam 0s seguintes,

durante os periodos de X1 e X2.

Anos X1 X2
Vendas 104.899 100.434
Lucro liquido  31.777 23.896

Os indices sao calculados das seguintes formas:

Vendas: 100.434 x100=095,7
104.899

Lucro liquido: 23.896 x 100 = 75,2
31. 777
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4.2 Analise vertical

Tem por objetivo avaliar a diminuicdo ou aumento dos valores dos
elementos patrimoniais.

Avalia cada percentual dos elementos do balanco do demonstrativo em
relagdo ao principal. Para essa analise se estabelece um elemento principal e se
atribui a taxa de 100%, sendo o total do ativo e do passivo.

Através desta técnica € possivel avaliar e acompanhar a estrutura
econOmico-financeira da empresa.

A AV também e um processo comparativo, sendo expresso em
porcentagem, que se aplica ao se relacionar uma conta e/ou um grupo de contas
com o valor afim, identificado no mesmo demonstrativo.

Com os valores dispostos em forma vertical pode-se apurar facilmente a
participacao relativa de cada item contabil no ativo, no passivo e nas demonstracdes

de resultados e sua evolugédo no tempo.

Figura 3: Andlise vertical do balanco

Ativo/Passivo AN g |BVIEREZ oo (PTAEXI| ga
(%) (%) ($)
Ativo Circulante 100.000 17,8 110.000 16,1 95.000 13
Realizavel a Longo Prazo | 160.000 28,6| 184.000 26,9 192.000 26,2
Ativo Permanente 300.000 53,6|/ 390.000 57| 445.000 60,8
TOTAL 560.000 100| 684.000 100| 732.000 100
Passico Circulante 70.000 12,5 90.300 13,2| 106.400 14,5
Exigivel a Longo Prazo 150.000 26,8| 200.000 29,2| 235.000 32,1
Patrimodnio Liquido 340.000 60,7 393.700 57,6| 390.600 53,4

Fonte: Elaborado por Alexandre Assaf Neto. Estrutura e Analise de Balanco, 2008.

Figura 4: Andlise vertical das Demonstracdes de Resultados

Ativo/Passivo SLIERL e | R e [PVER) g
($) ($) ($)
Receitas de Vendas 830.000 100( 1.260.000 100( 2.050.000 100
CMV 524.167 63,2| 840.500 66,7]|1.594.600 77,8
Lucro Bruto: 305.833 36,8 419.500 33,3| 455.400 22,2
Despesas Operacionais 139.500 16,8| 190.000 15,1 277.500 13,5
Despesas Financeiras 88.000 10,6| 140.000 11,1| 186.000 9,1
Resultado Operacional: 78.333 9,4 89.500 g 5 8.100 -0,4
Provisdo para IR 31.333 3,8 35.800 2,8
Resultado Liquido: 47.000 5,6 53.700 4,3 8100 0,4

Fonte: Elaborado por Alexandre Assaf Neto. Estrutura e Anélise de Balan¢o, 2008.
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As conclusbes extraidas séo:

Os investimentos de curto prazo tiveram uma redugdo no periodo,
passando de 17,8% para 13,0%. Em contrapartida, o financiamento da empresa foi
de 12,5% para 14,5%.

Enquanto o ativo permanente que representava 53,6% dos investimentos,
cresceu para 60,8%.

Nota-se que 60,7% dos ativos eram financiados por capital proprio, e caiu
para 53,4%, que significa que a empresa deve a terceiros 46,6% dos seus ativos.

Pelos resultados, confirma as necessidades de um volume maior de

receitas de venda para cobrir os custos.
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5. CAPITAL DE GIRO

Existem dois tipos de investimentos que as empresas recebem quando
iniciam suas atividades. Investimento fixo, que serve para a aquisicdo de maquinas,
moveis, prédios, veiculos, enfim, para investir em itens do ativo imobilizado. E o
capital de giro, que € uma parte do investimento da empresa que compde uma
reserva de recursos que serdo utilizados para suprir as necessidades financeiras ao

longo do tempo.

Esses recursos encontram-se nos estoques, nas contas a receber, no
caixa, no banco, etc. E é um conjunto de valores necessarios para a empresa fazer

Seus negécios acontecerem.

De acordo com o saldo inicial, entradas e saidas, podem ocorrer uma falta
desses recursos em um momento especifico. Para que isso ndo aconteca, antes de
qualguer decisdo (compras ou vendas), € necessario que seja feita uma andlise

sobre a disposicao dos recursos financeiros da empresa.

O capital de giro esta relacionado com todas as contas financeiras que
giram ou movimentam o dia a dia da empresa, portanto:

e A empresa que vender a prazo precisara de recursos para financiar
seus clientes;

e A empresa que mantém estoque de matéria-prima ou de mercadorias

precisa de recursos para financia-lo;

e Se a empresa comprar a prazo (matéria-prima ou mercadorias)
significa que os fornecedores financiam parte ou todo o estoque;
e Se a empresa tem prazos para pagar as despesas significa que parte

ou total dessas despesas é financiado pelos fornecedores de servico.

Portanto, administrar o capital de giro significa avaliar o momento atual da
empresa, as faltas e as sobras de recursos e os reflexos gerados por decisbes

tomadas em relacdo a compras, vendas e a administracédo do caixa.



36

6. ANALISES POR INDICES

indices contabeis sdo informacbes produzidas para analisar a situagéo
patrimonial da empresa, as alteracbes ocorridas no patriménio ou avaliar alguma

informacéo econémico-financeira mais especifica.

Os indicadores de liquidez evidenciam a situacdo financeira de uma
empresa frente a seus diversos compromissos financeiros. O estudo da liquidez

inclui outros indicadores financeiros.

6.1 Liquidez imediata

Demonstra a porcentagem das dividas a curto prazo em condicbes de
serem liquidadas imediatamente. Normalmente € baixo pelo pouco interesse das
empresas em manter recursos monetarios em caixa, ativo operacionalmente de

reduzida rentabilidade.

Liquidez Imediata = __Disponivel
PC

6.2 Liquidez Seca

Demonstra a porcentagem das dividas a curto prazo em condi¢cdes de

serem saldadas com a utilizacdo de itens monetarios de maior liquidez do ativo
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circulante. A liquidez seca determina a capacidade de pagamento da empresa com a
utilizac@o das contas do disponivel.

Liquidez Seca = AC - Estoques — Despesas Antecipadas

PC

6.3 Liquidez Corrente

Quanto maior a liquidez corrente, mais alta se apresenta a capacidade da
empresa em financiar suas necessidades de capital de giro.

Sua formula:

Liguidez corrente = AC
PC

A liquidez corrente indica o quanto existe de AC para cada R$ 1,00 de

divida a curto prazo.

Se: Entao:
LC>1,0 CCL Positivo
LC=1,0 CCL Nulo
LC<1,0 CCL Negativo

6.4 Liquidez Geral

Este revela a liquidez tanto a curto como a longo prazo. O quanto a cada

R$ 1,00 que a empresa tem de divida, o quanto existe de direitos no AC e no RLP.
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E usada também como medida de seguranca financeira da empresa a
longo prazo, mostrando a capacidade de saldar todas suas dividas.

Liquidez Geral = AC + RLP
PC + ELP
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7. CICLO OPERACIONAL

Na consecucdo de suas atividades operacionais, a empresa persegue
sistematicamente a producdo de bens o servicos, com isso vendas e recebimentos.
A empresa procura com isso obter um determinado volume de lucros, para que
possam satisfazer as expectativas de suas fontes de financiamentos.

E nesse processo que de faz de maneira normal e repetitiva o ciclo
operacional da empresa, que vao desde aquisicdo de materiais para a producédo até

o recebimento das vendas efetuadas, conforme mostra a figura:

Figura 5: Ciclo Operacional: Compra e venda

Compra de
T materiais —

Recebimento Produgao

Vendas

Fonte: Elaborado por Alexandre Assaf Neto. Estrutura e Analise de Balancgo, 2008.

E uma sequéncia natural, conforme mostra a figura, das fases
operacionais da empresa, definida por ciclo operacional, iniciados nas compra de
materiais que serdo direta ou indiretamente utilizados na producéo e desembocando
na cobranca das vendas efetuadas. E cada fase tem uma determinada duracéo de
tempo.

Parte dessas fases operacionais podem ser financiadas mediante
compras a prazo e prazos para pagamentos de despesas operacionais, como
salarios, impostos sobre vendas, etc.

E de grande valia verificar que a necessidade de financiamento do ciclo

operacional é crescente, pois em cada fase absorve-se 0s custos e despesas
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operacionais correspondentes. A figura apresenta o periodo de maturacdo em

funcéo, e do volume de recursos necessarios.

Figura 6: Prazos Médios

/

Prazo médio
de cobranga

(PMC)

Prazo médio
de venda
(PMV)

Prazo médio de
Fabricagao
(PMF)

Prazo médio de
Estocagem de

matérias-primas
(PME-MP)

Patriménio Liquido e
Passivos Onerosos

Passivos de Funcionanmento

Fonte: Elaborado por Alexandre Assaf Neto. Estrutura e Analise de Balango, 2008.

Ou seja:
Ciclo operacional = PME + PMF + PMV + PMC

Assim é o periodo de maturacdo da empresa, desde a compra de
matérias-primas até o recebimento da venda do produto final. E quanto mais longo
for o ciclo operacional, mais elevadas serdo as necessidades de investimentos de
giro.

Os indicadores da atividade operacional sdo mais dinamicos e permitem
gue sejam avaliados o desempenho operacional da empresa e suas necessidades
de investimento em giro. Os principais indices de ciclo operacional sao

desenvolvidos por célculos e interpretacdes.

7.1 Prazo Médio de Estocagem de Matéria-prima. - PME
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Avalia o tempo médio desde a aquisicdo do material até sua requisicao na
producao, ou seja, o tempo médio em dias, em que a matéria-prima permanece no

estoque.

PME = Estoque médio de matéria-prima x 360

Consumo Anual

7.2 Prazo Médio De Fabricagcdo — PMF

Revela o tempo que a empresa tarda em fabricar o produto.

PMF = Estoque Médio de Produtos em Elaboracdo x 360

Custo de Producéo

7.3 Prazo Médio De Venda - PMV

Revela o tempo médio que o produto gasta desde sua fabricacdo até a
venda, ou seja, 0 prazo que o produto acabado permanece em estoque até ser

vendido.

PMV = Estoque Médio de Produtos Acabados x 360

Custo dos Produtos Vendidos
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7.4 Prazo Médio de Cobranca — PMC

PMC = Duplicatas a Receber x 360

Vendas a Prazo

Calcula o tempo em receber o produto vendido, ou seja, quanto tempo a
empresa espera para receber as vendas realizadas.

7.5 Prazo Médio De Pagamentos a Fornecedores — PMPF

Calcula o tempo médio em que a empresa demora em pagar suas

compras.

PMPF = Fornecedor a Pagar x 360

Compras a Prazo
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CONCLUSAO

Conclui-se em entdo que para uma melhor, e mais eficiente administracéo
das empresas, visando sempre estar no controle da real situacdo financeira e
econdmica, é indispensavel a Anéalise de Balanco.

Através dela a empresa ter4 controle de quantidade de mercadoria,
controle de tempo no estoque, matérias de consumo, custos fixos e variaveis, fluxo
de caixa, aumento de lucro e/ou prejuizos acumulados, no final de cada exercicio
social.

Visando a melhoria das deficiéncias das empresas, aumentar os pontos
positivos, minimizar ou/e eliminar os pontos fracos.

A Analise das Demonstracfes Financeiras oferece um diagndéstico sobre
a situacao real econdmico-financeira da empresa, a Contabilidade gera relatérios e
outras informagfes necessérias para a analise.

E detalha cada passo que compde o resultado liquido da companhia em
um exercicio através do confronto das Receitas, Custos e Despesas apuradas,

gerando informagdes significativas para tomada de deciséo.
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