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RESUMO

O intuito do trabalho de conclusdo de curso € abordar de uma maneira pratica e
metodica sobre a avaliagdo de empresas. O objetivo deste projeto € compreender os
principais conceitos e técnicas envolvidas no processo, utilizando diferentes métodos
e abordagens, como o fluxo de caixa descontado (FDC), que projeta os fluxos de
caixas futuros e os desconta a uma taxa adequada de retorno; os multiplos de
mercado, que comparam a empresa com outras similares do setor; e a avaliacao

patrimonial, que considera o valor dos ativos e passivos da empresa.

O Valuation é amplamente aplicado em fusbes e aquisi¢gdes, precificacdes de agdes,
investimentos de longo prazo e projetos. E importante considerar a anélise critica e

do bom embasamento tedrico na realizacdo de uma avaliacio precisa e confiavel.

Espera- se que este projeto contribua para o aprimoramento dos conhecimentos sobre

Valuation e sirva como referéncia para profissionais interessados nessa area.
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INTRODUGAO

No atual cenario econdmico e financeiro, a avaliagdo de empresas desempenha um
papel fundamental para investidores, gestores, empreendedores e demais agentes
envolvidos no mercado corporativo. A capacidade de determinar o valor de uma
empresa de maneira precisa e confiavel é essencial para a tomada de decisdes
estratégicas, investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, entre outros aspectos relacionados
ao mundo dos negdcios.

O objetivo deste trabalho de conclusdo de curso € explorar em detalhes o processo
de Valuation, que consiste na avaliacdo do valor de uma empresa. O Valuation busca
estimar o valor intrinseco da entidade, considerando diversos fatores financeiros,
econémicos e de mercado.

Ao longo deste estudo, serdo analisados diferentes métodos e abordagens utilizados
para calcular o Valuation de uma empresa. Dentre eles, destacam-se o método do
fluxo de caixa descontado (DCF), que leva em consideragao os fluxos de caixa futuros
da empresa e o valor do tempo do dinheiro; os multiplos de mercado, que utilizam
indicadores financeiros comparaveis de empresas semelhantes para estimar o valor
da empresa em analise; o valor patrimonial, que considera os ativos e passivos da
empresa; a avaliacdo comparativa de transacdes recentes, que utiliza dados de
transacdes similares no mercado para estimar o Valuation; e a avaliacao de ativos,
que avalia os ativos da empresa individualmente.

Além disso, serdo abordadas as principais fontes de informagao utilizadas na
avaliagao de empresas, como demonstragdes financeiras, relatorios gerenciais, dados
macroeconémicos € informacdes setoriais. A qualidade e a confiabilidade dessas
informagdes sdo fundamentais para garantir uma avaliagao precisa e confiavel.
Destaca-se também a importancia de considerar as particularidades da empresa em
analise, como seu modelo de negdcio, perspectivas de crescimento, riscos associados
e posigao competitiva no mercado. Esses aspectos podem impactar significativamente
o valor da empresa e devem ser levados em consideracdo durante o processo de
Valuation.

Ao final deste trabalho, espera-se proporcionar aos leitores uma compreensao
aprofundada sobre o processo de Valuation, seus métodos e abordagens, além de
destacar a importancia desse processo como ferramenta fundamental para a analise

e a tomada de decisdes no contexto empresarial.



2. EVOLUGAO DA CONTABILIDADE NO BRASIL

A contabilidade no Brasil tem origem ligada a colonizagdo do pais pelos
portugueses.
Periodo Colonial: A contabilidade no Brasil teve inicio durante o periodo colonial,
com a chegada dos colonizadores portugueses no século XVI. Os registros contabeis
eram realizados principalmente por pessoas com habilidades aritméticas, como

feitores, escrivaes e administradores das capitanias.

Influéncia Portuguesa: A contabilidade no Brasil foi influenciada pelo sistema
contabil portugués, que estava baseado nas praticas europeias da época. Os
colonizadores portugueses trouxeram consigo as técnicas e os métodos contabeis

utilizados em Portugal naquele periodo.

Tribunal do Desembargo do Pago: Durante o periodo colonial, o Tribunal do
Desembargo do Pago era o 6rgao responsavel pela administracédo e controle das
atividades financeiras e comerciais no Brasil. O tribunal desempenhava um papel

fundamental na fiscalizagao e registro dos negdcios realizados no pais.

Independéncia do Brasil: Com a independéncia do Brasil em 1822, a contabilidade
comecgou a se desenvolver de forma mais autbnoma. O pais passou a adotar sua
prépria legislacao e a estabelecer 6érgaos de controle e fiscalizagdo, como o Tesouro

Nacional e as Intendéncias de Contabilidade.

Criacao do Conselho Federal de Contabilidade (CFC): O CFC foi criado em 1946
com o objetivo de regulamentar e fiscalizar a profissdo contabil no Brasil. O CFC
estabelece normas e principios contabeis, além de regular a formagao e o exercicio

da profissao de contador no pais.

Evolucgao da contabilidade no Brasil: A contabilidade no Brasil passou por diversas
transformagdes ao longo do tempo, especialmente com a evolugdo das praticas
contabeis internacionais. O pais adotou as Normas Brasileiras de Contabilidade,

alinhadas com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS).



Atualmente, a contabilidade no Brasil € uma disciplina estabelecida, com profissionais
contabeis desempenhando um papel crucial na elaboracdo de demonstragdes
financeiras, no controle financeiro das empresas e no cumprimento das obrigagdes

fiscais e legais.

3. VALUATION E SUA EVOLUGAO HISTORICA

Valuation ou avaliagdo de empresas nada mais € do que um processo que
visa estimar o valor real ou mesmo o valor de um negdcio inerente, de forma que o
valor de suas agdes possa ser previsto para um momento futuro.

Para comecar, para contextualizar o tema, € necessario esclarecer que valor
e preco sao significativamente diferentes, o que é de extrema importancia para definir
esses termos e compreender o processo. O prego esta intimamente relacionado com
a quantidade de demanda do vendedor, um bem, servico ou bem de capital especifico
com um comprador comum ou contrato de realizacdo de operagcao de compra e venda.
Ja o valor, consiste em um uma medida inteiramente subjetiva e intima de utilidade
ou beneficio que uma pessoa acredita que recebera de um determinado bem ou
servigo ao obté-lo, embora o pre¢o é a quantidade de dinheiro usada para comprar o
item, servigos ou bens de capital.

Antes da quebra da bolsa de valores em Nova York, ocorrido durante a crise em
1929, ndo eram discutidas formas de avaliagcbes de empresa. A maioria dos
investidores negociaram suas agdes e empresas com base em estimativas ou até
mesmo conforme os conceitos da Teoria de Dow, ao qual se resumia a um conjunto
de hipoteses e teoremas que surgiram no século XIX, e posteriormente refinado por
William Hamilton e articulado por Robert Rhea.

Uma das hipdéteses € de que o mercado reflete todas as informacdes
disponiveis no momento e consequentemente afetando nos pregos, ou seja, 0s pregos
acompanham todas as esperangas, medos e expectativas participantes no mercado.
Mesmo as flutuagdes das taxas de juros, as projecdes de vendas, eleigdes
presidenciais e inovagdes afetam positiva ou negativamente nos precos das agoes.

Porém, Hamilton e Dow chegaram a conclus&o de que a teoria de Dow nao
seria a forma infalivel para ganhar dinheiro no mercado e sim parte de um conjunto

que ajudaria na analise do mercado por seus participantes.



Vale ressaltar que naquele momento, prevaleciam analises sem muito critério,
nao havia uma forma de avaliagdo de empresas fundamentalista, ou seja, ndo eram
usados dados econémicos ou estudos do cenario politico, apenas métodos préprios a
fim de identificar oportunidades de mercado.

Com o final da crise, Benjamin Graham e David Dodd langaram o livro Security
Analysis, que mostra o método criado por eles para avaliagdo de empresas através
de seus numeros, balangos e demonstrativos financeiros. Sendo considerado naquela
época com 0 manual para investimento em empresas.

Posteriormente, Philip Fischer, comegou uma abordagem diferente, em seu
meétodo tinha uma visdo quantitativa, olhando somente os numeros da empresa e
analisando quais sdo as metas, seu corpo de gestdo e se ela tem vantagens
competitivas com outras do mesmo setor.

Através dos autores citados acima, surgiu o atual método de avaliagdo de
empresas, com ajuda de novos investidores, como, por exemplo, Warren Buffett. Hoje
Warren é um dos homens mais ricos do mundo, tendo sua fortuna adquirida por via
de acgoes.

Por conta da influéncia de Philip Fischer, Buffett tem como prioridade a parte
qualitativa da empresa sé posteriormente, mesclando-as com as técnicas de
Graham/Dodd, com analise de numeros, participacdo e influéncia no mercado e

formas de gestéo.

4. POR QUE O VALUATION E IMPORTANTE PARA UMA EMPRESA?

Encontrar o valor de uma empresa abre toda uma série de oportunidades na
vida de um empreendedor. Isso ocorre porque a avaliacao alinha as expectativas de
valor de um sdcio ou proprietario com o valor real de sua empresa, o que € importante
ao considerar novas diregdes para um negoécio, seja atraindo investidores, analisando
propostas de compra e venda, melhorando, por exemplo, a gestdo ou qualquer fusao
ou aquisicao da empresa.

Entender o valor histérico da mesma, da uma ideia de como ela se comportou
ao longo do tempo, o que é fundamental para desenvolver estratégias futuras,
explorando o que a torna valiosa e o que a torna inutil, podendo aliviar essas

desvantagens com o tempo.
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A avaliacdo auxilia no processo de tomada de decisdao e definicdo da
estratégia, permite identificar falhas, entender como uma empresa se comporta em
relacdo aos concorrentes, integrar argumentos, analisar diferentes cenarios e riscos
de investimento. Além disso, pode mostrar a necessidade de recursos e ser usado
para fins gerenciais para monitorar o planejamento financeiro e estratégico do
negocio, outro beneficio € que, sabendo o valor a investir e quanto vale a sua
empresa, vocé consegue negociar de forma mais justa o patriménio de quem vai

investir.

DEFINIGOES:

Ativo

S3&0 os bens e direitos a empresa possui como o dinheiro em caixa, moveis e imoveis,
maquinarios e estoque de mercadoria, assim fazendo parte das Contas Patrimoniais,
sendo consideradas positivas no Balango Patrimonial. Eles sdo classificados em
ordem decrescente de acordo com o grau de liquidez. Entdo o ativo comega com os
que pode ser convertidos em dinheiro rapidamente, fazendo parte de uma propriedade
de organizacional e mensuravel monetariamente, para reconhecé-lo precisa identificar
suas atividades de esséncia, se 0 mesmo valor de aquisicbes passada e gerar
beneficios, deve ter o potencial de contribuir para o fluxo de caixa da empresa, direta

ou indiretamente, com seu lucro.

Ativo Circulante

Sao bens e direitos que podem ser considerado como dinheiro em caixa.

Exemplos: Investimento a curto prazo, reservas de caixas, contas a receber,
mercadorias, estoques, aplicacdes financeiras.

Para qualquer empresa € um fator primordial pois € a verba necessaria para rodar a

operagdo e compensar as despesas.

Ativo circulante liquido

Conhecido como ativo financeiro e representante dos recursos imediatos disponivel
da empresa para cobrir dividas e despesas, assim conciliando o que uma empresa

pode receber por suas atividades e investimentos.
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Para calcular o capital do ativo circulante liquido da empresa usamos a formula:

Ativo circulante (AC) — passivo circulante (PC)

Primeiro, € preciso ter os valores do ativo circulante e do passivo, ou seja, calcular as
contas a pagar e a receber da empresa por um periodo de até um ano. Os valores do
ativo circulante e do passivo circulante podem ser verificados no balanco das
empresas que processam esta demonstragao.

AC = R$100.000

PC = 86.000

CCL R$ 100.000 — 86.000

CCL R$ 14.000

Com o saldo positivo do ativo circulante liquido indicamos que a companhia tem
recursos para pagar suas obrigacdes, criando confiabilidade para investidores e
mostrar que a empresas esta sendo gerida com eficiéncia. Este indicador € comum e
utilizado por empresarios, investidores, analistas e credores para avaliar a situagao

financeira de uma entidade.

Ativo circulante ciclico

Esta relacionado as atividades exercidas no dia a dia pelas empresas, que as vezes
passa batidas, assim sendo conhecidas como ativos regulares, que esta diretamente
ligado a rotina e saude financeira da empresa.

Exemplos: Adiantamentos com fornecedores e mercadorias.

Lembrando que Duplicatas a receber e pagamentos que a atividades tem a ver com
estoque pode ser considerado no balango patrimonial como ativos circulantes ciclicos.
Ativo circulante operacional

Essa categoria esta relacionada a procedimentos operacionais para agdes de
negocios, assim podendo ser convertidos em recursos financeiros a curto prazo. Os
principais exemplos sdo contas a receber que esta relacionado a estoques e
duplicatas, alguns bens direto fazem parte do funcionamento da empresa, como
equipamentos e maquinarios, tendo uma baixa liquidez, apesar de fazer parte do
operacional, mesmo assim, sao considerados nao circulantes.

O que sao ativos nao circulantes?

S&o os investimentos a longo de prazo de uma empresa, assim o valor total ndo sera

realizado no periodo de um ano, tendo uma baixa liquidez, ndo podendo ter retorno
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rapido e facil de dinheiro. Sendo assim se enquadram em algumas categorias
principais como:

Realizavel a longo prazo, investimento, imobilizavel e intangivel.

Realizavel a longo prazo

E uma conta do balango em que as empresas registram os ativos tangiveis de sua
propriedade que se destinam a serem usados ou vendidos em algum momento no
futuro (12 a 24 meses). Isso inclui depdsitos e investimentos de renda fixa com
vencimento superior a 12 meses, recebiveis de longo prazo e despesas antecipadas
superiores a um ano.

Adicionalmente, podem fazer parte da conta recuperagdes de impostos e créditos
tributarios, bem como empréstimos, adiantamentos, dentre outros.

Os ativos realizaveis de longo prazo sao importantes para fazer as previsdes
financeiras de uma empresa e também ajudam na definicdo de metas.

Estimar receitas e despesas futuras para melhor controlar o orgamento de uma
empresa € interessante, e € ai que entram os ativos de longo prazo.

Os ativos nao circulantes sao importantes para identificar despesas e receitas futuras
para que os gestores tenham mais previsibilidade na hora de definir os planos e
orcamentos da empresa.

Esses ativos moldam o balango da empresa e ajudam a analisar o desempenho da
instituicdo para criar planos de agado mais estratégicos com foco no futuro.
Juntamente com todos os ativos da sua empresa, a documentacao detalhada Ihe dara
uma visdo mais clara de quais serdo os beneficios potenciais do seu negdcio, o que
0 ajudara a desenvolver metas e objetivos.

E importante lembrar que a criagdo de um balanco que inclua todos os ativos ndo é
apenas uma boa forma de gestao, mas também é uma exigéncia legal para atender a

todos os requisitos legais de uma instituicéo.

Ativo imobilizado

Os ativos imobilizados também s&o um tipo de ativo fixo viavel de longo prazo e
incluem os ativos fisicos e tangiveis de um negdcio que serdo usados na operacao
diaria do negdcio. Esses ativos imobilizados fornecem a estrutura necessaria para
manter o negdcio funcionando.

Exemplos de ativos imobilizado incluem:
13



Ativos da empresa, como imdveis, prédios e terrenos, maquinas, equipamentos,
ferramentas da empresa e veiculos. Estes ativos estdo sujeitos a fatores de
depreciagéo e desgaste, que devem ser levados em consideragéo na elaboracéo do
balanco e a degradacao pelo envelhecimento e uso reduz o valor da propriedade a

qual esses fatores se aplicam.

Ativo intangiveis
Por fim, os ativos intangiveis sdo bens e direitos que nao existem fisicamente dentro
da empresa, mas ainda tém algum valor econdmico e podem contribuir

financeiramente para a empresa.

5. METODO DE CALCULO DO VALUATION.

Fluxo de caixa descontado

O método do DFC ou fluxo de caixa descontado, € o mais utilizado e funciona como
um ponto de partida. Ao considerar uma projecao dos fluxos de caixa futuros e aplicar
uma taxa de desconto para contextualiza-los no momento presente, a gestao entende
que o dinheiro perde valor ao longo dos anos.

Avaliar o fluxo de caixa da empresa nos proximos periodos, todas as receitas menos
as despesas do negocio, assim definindo uma taxa de desconto que funciona como
uma taxa de juros inversa, descontar uma porcentagem de acordo com o risco
negocio, a gestado de riscos inclui ndo apenas minimizar perdas, mas também reduzir
0s aspectos negativos da probabilidade de risco de perdas para maximizar as chances
de ganhar, tome o resultado como valor presente e aplique a taxa de desconto.

E essencial estimar o fluxo de caixa futuro da empresa para os préximos 5 anos, ou
seja, as entradas e saidas de caixa da empresa sendo possivel prever periodos mais
longos. No entanto, isso depende da previsibilidade dos ganhos e da confiabilidade
dos dados histéricos. Em seguida, deve-se calcular a taxa de desconto a ser aplicada
com base nos riscos custos de oportunidade e custo médio ponderado de capital, ou
seja, quanto a empresa gasta para adquirir capital. Além disso, é necessario encontrar
o valor presente de todos os fluxos, ou seja, trazer os fluxos estimados a valor

presente com base na taxa de desconto calculada.
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Imagine que o faturamento atual da sua empresa é de R$ 150.000 e a projecdo para
0s proximos 3 anos é de:

Ano Faturamento
1° R$ 150.000
2° R$ 300.000
3° R$ 450.000

Com a taxa de juros atual de 13,75% definida precisamos calcular o valor presente
descontando a mesma.

FCD = Projecao de faturamento para o futuro + (1 + taxa de desconto) elevado ao
numero do periodo.

Por exemplo:

1° ano: R$ 150.000 * (1,1375) = R$ 170.625;

2° ano: R$ 300.000 *(1,1375) 2 = R$ 341.250;

3° ano: R$ 450.000 * (1,1375) * = R$ 511.875.

Com o fluxo de caixa descontado previsto para os trés anos seguintes, assim sendo
uma analise muito utilizada porque consegue ter projecdes importantes de diferentes

empresas, mensurando sobre as opg¢des de investimento.

Valuation de liquidagao

Nesse método s&do somados todos os ativos da empresa, ou seja, seu patrimonio, e
subtraidos os passivos, que sao as dividas e custos operacionais. Geralmente, é
utilizado apenas quando a empresa esta sendo fechada ou, como o nome indica,
sendo liquidada.

E uma analise de curto prazo e que s6 oferece uma visdo do momento presente
do negocio, sendo um bom indicador para quem deseja adquirir os patriménios de
uma empresa que esta sendo encerrada, mas nao tanto para quem quer investir em

acoes.

15




Multiplos de mercado

Neste modelo de calculo de Valuation, a gestado procura por indicadores relevantes
através de outras empresas do mesmo setor, permitindo uma comparagao com seu
valor de mercado.
Estes indicadores podem ser:

e Faturamento;

e Lucro;

¢ Potencial Financeiro;

e Numero de clientes, assinantes ou usuarios (para o publico online).

O importante é considerar que cada empresa tem seu momento especifico e

diferentes rentabilidades.

O importante é considerar que cada empresa tem seu momento especifico e
diferentes rentabilidades.
O importante é considerar que cada empresa tem seu momento especifico e sua

lucratividade diferenciada.

Os multiplos de mercado sao importantes para investidores, gestores, etc. Esses
indices sao usados para determinar se uma acgao esta supervalorizada, subvalorizada
ou em pé de igualdade com o mercado, tendem a ser uma porcentagem que inclui
elementos de dados financeiros relacionados ao pre¢co de mercado ou outro indicador
de mercado, como o numero de agdes em circulagdo. Entdo, sempre inclui algo como
lucro liquido, lucro EBITDA, lucro liquido, patriménio liquido, que é algo encontrado
nas demonstracdes financeiros e preco ou numero de agdes.

Em suma, os multiplicadores de mercado s&o usados pelos mercados de agdes para

tomar decisdes de investimento em acodes.

Lucro por acao (LPA)

O lucro por acao é calculado simplesmente dividindo o lucro liquido de uma empresa

em um determinado momento pelo numero total de agdées em circulagao.
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Para isso, basta utilizar a formula LPA, que é:

Lucro por agdo = lucro liquido / numero de agdes

Essa relacdo mostra o lucro que uma empresa obteve durante o periodo analisado
em relacdo ao numero de acdes da empresa em circulacdo naquele periodo. Esse

indice serve para saber se vale a pena investir nele.

Valor Patrimonial por Agao (VPA)

Para calcular o VPA, basta dividir o patriménio liquido pelo numero total de agdes

emitidas da empresa.

VPA = Patrimonio Liquido/Numero de agbes

O VPA, ou Valor Patrimonial por Acdo, € amplamente utilizado na comparacao entre

o valor e o valor patrimonial de um determinado ativo.

O VPA representa a divisdo entre o valor do patriménio liquido de uma empresa e o

numero total de acdes emitidas no periodo.

E comum que os valores de mercado e patriménio sejam diferentes.

Por isso, o VPA nao deve ser analisado isoladamente.

Assim, o investidor pode interpretar este indicador de forma realisticamente eficiente.
Vale lembrar que esse indice também pode ser utilizado para analise de fundos
imobiliarios.

Neste caso, € necessario considerar o valor liquido por agao.

O indice Pregco/Vendas

Também conhecido como PSR é uma métrica utilizada na analise fundamentalista
para indicar o desempenho da receita liquida de uma companhia.

PSR = Preco da Acao / Receita Liquida por Agao
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E provavel gastar esse e numerag&o para procurar empresas com custo abaixo de 1.

Além disso, o PSR pode ser utilizado para fins de equiparagao entre as chances de

troco de vantagem de empresas do proprio setor.

Esse indicante € igual ao Preco/Lucro, sendo compara o custo de mercado do
estabelecimento com sua Receita Operacional Liquida, e ndo com o Lucro Liquido.
Para os investidores, o PSR apresenta informacbes relevantes sobre a

reconhecimento de uma empresa internamente do mercado de capitais.

E essencial desajustar que o valor dessa tabua varia de contrato com o setor de
atividade, agora que esta inteiramente arrolado com a receita. Portanto, para fins de

comparagao, € essencial utiliza-lo com empresas semelhantes.

indice Prego/Lucro (P/L)

Esta é a razdo mais utilizada e essencial nesta categoria.

A conta do P/L é suficiente simples. Devemos usar o custo da atividade em definido

instante e dividi-lo pelo Lucro por Agao da casa.

P/L = Prego da Acéo / Lucro por Agao

E aplicado para ver se as acdes estdo mais ou abaixo do custo em equiparagéo com
seu virtual de proveito. E medido quanto o custo da atividade no tempo presente em
relacionamento ao proveito quao a casa reportou para o periodo financial por

atividade.

E muito aproveitado por investidores para reconhecer se o custo da atividade de uma
sociedade esta fascinador e serve para tomar a relacionamento entre o custo de uma
atividade no instante presente e a vantagem liquido por atividade dos ultimos 12

meses ou dos 12 meses a frente.
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indice Preco/Valor Patrimonial (P/VP)
Assim como no P/L, para encontrar o P/VP, basta utilizar o Valor Patrimonial por Acao

da empresa

P/VP = Prego da Ac¢ao / Valor Patrimonial por Agao
Esse relacionamento é recente uma da mais importante respondéncia de custo de
mercado para psicanalisar e julgar se o prego de mercado por movimento da casa é

0 quao rente ou distante em relacionamento ao seu custo contabil por movimento.

Esse relacionamento indicag&o a relacionamento entre o custo contabil da companhia
(patrimdnio liquido bruto excluindo as agbes preferenciais dos acionistas) e as agdes
em curso no mercado. Em geral, quao menor, melhor, pois indica quao a movimento

esta sendo transacionada a um preco abaixo de seu custo patrimonial.

Relagao Prec¢o-Lucro-Crescimento (PEG)
A relagao precgo/lucro/crescimento (relagao PEG) é a relagao prego-lucro (P/E) de uma
acao dividida pela taxa de crescimento de seus ganhos por um periodo de tempo

especificado.

Valor patrimonial ou contabil: O valor patrimonial ou contabil € um método avalia
todo o patrimdnio liquido de um empreendimento. Para isso, os fatores considerados
sao:
e Soma de ativos circulantes (valores em caixa, a receber de clientes,
despesas antecipadas, entre outros);
e Soma de ativos nédo circulantes (equipamentos, veiculos, imoveis);
e Subtragdo de dividas e outras obrigagdes financeiras do
empreendimento (fornecedores, obrigagcdes trabalhistas, fiscais, entre

outras)

Método (FCD) é atualmente o mais aceito no mercado por ser considerado o mais
completo e confiavel.
Ele prevé os fluxos de caixa da empresa no futuro, calcula o valor atual desse ativo

usando um desconto que reflete o custo do capital investido para o crescimento.
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Aqui estado alguns passos basicos para avaliar empresas usando este método
* 1.1 Levantamento de informacdes

* 1.2 Previsao de fluxo de caixa

* 1.3 determinar a taxa de desconto para trazé-los ao seu valor atual,

1. Determinagao do valor da empresa.

6. COMO FAZER O VALUATION DE UMA EMPRESA GRANDE?

No caso de grandes empresas, o calculo do Valuation pode até se tornar mais facil.

Se for o caso de uma empresa de capital aberto, muitas informagdes estarao
disponiveis, como as demonstragcdes contabeis completas, que incluem balanco
patrimonial, demonstra¢des de resultado, fluxos de caixa, relatério da administragéo,
entre outros relatorios. Além disso, muitos analistas publicam as opinides a respeito
dessas empresas, a evolugao do mercado em que atuam, as perspectivas para o

futuro e mais.

Mas atencao: lembre-se de que a abordagem ou método que sera utilizado para o
célculo do Valuation ird depender da sua finalidade. Por exemplo, se vocé € um
investidor, cujo objetivo é ficar por bastante tempo com as a¢gdées de uma determinada
empresa, faz todo o sentido utilizar o método do fluxo de caixa descontado, pois nele
sera possivel estimar a valoragao da empresa a longo prazo.

De outro modo, se o investidor tem o objetivo de identificar agbes baratas, com
potencial de ganhos, para vendé-las no curto prazo, talvez seja melhor usar o método
dos multiplos ou ainda as opgoes reais.

Outro ponto que facilita o calculo do Valuation para as grandes empresas, € que sao
empresas maduras, com historico de crescimento, faturamento e investimentos, o que
diminui a incerteza em relagéo ao desempenho futuro da organizacgéao, resultando em

mMenos riscos assumidos.

7. COMO FAZER O VALUATION DE UMA EMPRESA PEQUENA?

A principal caracteristica dos pequenos e médios negocios é o seu potencial de

crescimento.
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Essa variavel precisa ser muito bem dimensionada para uma empresa iniciante.

Os startups passam por varias fases de captagdo de investimentos, como o
investimento pela capital semente, investidores anjo, capital de risco e abertura do
capital.

Assim, antes de se tornarem lucrativas, um erro no Valuation dessas empresas pode

ser determinante para o seu fim.

8. EM QUAIS SITUAGOES O VALUATION SE APLICA?

A avaliagdo de empresas, pode ser empregue em inumeras situagdes, tendo
entdo diversas aplicagbes no mercado financeiro, € resumidamente utilizado para
estimar o valor do negdcio e analisar a situacao financeira e as possibilidades de
crescimento, assim o Valuation ndo se aplica somente na hora da compra ou venda
de uma empresa, sao dois esteredtipos que precisao ser quebrados. Essa avaliagao
gera um relatério que fornece um diagnostico completo e imparcial, onde sao
mostrados além do valor da empresa, o desempenho, riscos, pontos fortes,
necessidades, posicado financeira e varios outros dados adequados que auxiliam
assim na gestdo empresarial. Por meio do relatorio, as instituicbes entenderdo a
situacao financeira e como sua empresa funciona além de gerar transparéncia,
seguranga e confianga de que os dados sao veridicos e mostrar seu cuidado, assim
garantindo resultados. Alguns exemplos sao a entrada ou a saida de um sdcio, as
disputas judiciais, a liquidagao judicial, o divorcio de acionistas ou mesmo o
falecimento de sécios. Em todos esses casos, sdo geradas mudangas substanciais
na empresa que precisam ser registradas e para serem resolvidas, precisam do valor

justo do negdcio.

De acordo com a NPC 2 do IBRACON, “Custo € a soma dos gastos incorridos
€ necessarios para a aquisicao, conversao e outros procedimentos necessarios para
trazer os estoques a sua condig¢ao e localizagdo atuais, e compreende todos os gastos
incorridos na sua aquisicdo ou producao, de modo a coloca-los em condicbes de
serem vendidos, transformados, utilizados na elaboracao de produtos ou na prestacao
de servigos que fagam parte do objeto social da entidade, ou realizados de qualquer

outra forma”; ou seja, custo € o valor gasto com bens e servigos para a producao de
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outros bens e servigos. Sempre que nao é alcangado o objetivo, dizemos que uma
empresa tem perdas e/ou prejuizos.
Existem dois tipos de custos, o direto e o indireto, também identificados como

custos fixos e custos variaveis.

9. A IMPORTANCIA DE TER O CONHECIMENTO DESSE iNDICE

A avaliacdo de empresas e ativos € extremamente necessaria em diversas
situagcdes no mundo dos negocios. Sem meétodos de avaliagdo, os investidores podem
se perder no mercado, sem saber quais séo as opg¢des mais seguras ou arriscadas e
qual € o melhor momento para investir.

Entre as ferramentas oferecidas pela calculadora de classificacdo estio:

- Vocé pode escolher os melhores investimentos em carteira;

-Determina o prego mais adequado a pagar ou receber em relagdo a uma fuséao,
saida ou aquisigao; - Realizag&o de investimentos;

- Liberagao de financiamento;

- Fixagao de salario, apoio trabalhista e distribuicdo de dividendos;

-A oferta publica inicial da empresa, que € obrigada a organizar uma oferta
publica inicial de a¢des, também chamada de oferta publica inicial (IPO);

- Introducédo da gestdo empresarial baseada em valor, o que significa que é
possivel prever os lucros e resultados futuros da empresa;

-Ajuda com aconselhamento financeiro, especialmente em questdes de
investimento.

E um processo fundamental, mas abrangente, que inclui métodos praticos
estabelecidos nos mercados financeiros globais, como analise financeira, incerteza
financeira, volatilidade, riscos, etc.

Quem sabe utilizar os calculos esta pronto para entender os valores de
empresas em diferentes mercados. E nos préximos anos em todo o mundo, o que

possibilita uma tomada de decisdo bem-sucedida, além de evitar especulagdes.

10. VALUATION E SUA IMPORTANCIA NAS DECISOES DE INVESTIMENTO
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Um investidor tem que ter total conhecimento do potencial de crescimento de
uma empresa antes de aplicar seu capital nas acdes e o método Valuation oferece
essas informacgdes.

Ao aplicar o método, o investidor pode analisar:

e Seu desempenho ao longo dos anos;
e A forma como reagiu a periodos;
e Por quais motivos sofreu impactos;

Com esses dados € possivel fazer uma analise mais que completa de preditiva de

como ele ira se sair nos proximos meses ou anos.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

No presente estudo, foram explorados diferentes métodos de calculo para a
avaliagado de empresas. Foi observado que o método do Fluxo de Caixa Descontado
(DCF) é amplamente utilizado devido a sua capacidade de considerar os fluxos de
caixa futuros e o valor do tempo do dinheiro. Esse método proporciona uma estimativa
do valor intrinseco da empresa e permite uma avaliagdo mais abrangente.

Adicionalmente, os multiplos de mercado foram abordados como um método
alternativo de Valuation. Essa abordagem utiliza os multiplos obtidos de empresas
comparaveis do mesmo setor para estimar o valor da empresa em analise. Embora
essa metodologia possa ser util, € necessario considerar a relevancia e a qualidade
dos comparaveis utilizados, bem como as peculiaridades da empresa em analise.

Outro método discutido foi o valor patrimonial, que considera os ativos liquidos
da empresa. Embora seja uma medida mais conservadora, ndo leva em conta o
potencial de geragao de valor futuro da empresa.

Além disso, a avaliagdo comparativa de transagdes recentes e a avaliagao de
ativos também foram apresentadas como opcdes validas para a avaliagdo de
empresas.

Conclui-se, portanto, que a avaliagao de uma empresa € um processo complexo
e envolve a aplicagao de diferentes métodos, bem como o uso de suposicoes e
estimativas. E recomendado utilizar uma abordagem combinada, considerando

multiplos métodos de Valuation e analisando diversas fontes de dados. A consulta a
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profissionais especializados na area de Valuation também é recomendada para obter
uma estimativa mais precisa e confiavel do valor de uma empresa.

Por fim, ressalta-se a importancia de reconhecer as limitagdes inerentes aos
métodos de Valuation e a necessidade de atualizar as informacdes utilizadas, uma

vez que as condi¢gdes de mercado e os dados financeiros das empresas estdo em

constante mudancga.
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