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RESUMO

Este estudo analisa a taxa de juros em financiamentos

automobilisticos, destacando a importancia da atuagdo do

perito econdmico-financeiro na avaliacdo de contratos de

financiamento de veiculos. O objetivo é compreender a

discrepancia entre as taxas de juros divulgadas e as taxas

F a t e C reais, visando fornecer uma visdo critica e transparente dos
termos de financiamento para os consumidores. A

Braganca Paulista metodologia adotada foi qualitativa, incluindo revisdo
lornalista Omair ;Ei‘mfs bibliografica e andlise critica de dados de diferentes
sk instituicdes financeiras. Os resultados revelaram diferencas
significativas entre as taxas de juros divulgadas e as taxas

reais, destacando a importancia de o0s consumidores

compreenderem completamente os termos de financiamento

antes de se comprometerem com um empréstimo. A analise

também ressaltou a necessidade de transparéncia por parte

das instituicdes financeiras e de educacéao financeira para os

consumidores. Em concluséo, este estudo fornece uma

contribuicéo significativa para a compreensao das taxas de

juros em financiamentos automobilisticos e destaca a
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importancia de uma abordagem critica e transparente para
garantir relacGes financeiras equitativas e informadas.

Palavras-chave: Produgdo. Operacges. Simulacao.

ABSTRACT

This study analyzes the interest rates in automotive financing,
highlighting the importance of the economic-financial
expert's role in evaluating vehicle financing contracts. The
objective is to understand the discrepancy between the
disclosed interest rates and the actual rates, aiming to
provide a critical and transparent view of financing terms for
consumers. The methodology adopted was qualitative,
including literature review and critical analysis of data from
different financial institutions. The results revealed
significant differences between the disclosed interest rates
and the actual rates, emphasizing the importance of
consumers fully understanding financing terms before
committing to a loan. The analysis also underscored the need
for transparency from financial institutions and financial
education for consumers. In conclusion, this study provides a
significant contribution to understanding interest rates in
automotive financing and emphasizes the importance of a
critical and transparent approach to ensure equitable and
informed financial relationships.

Keywords: Production. Operations. Simulation.
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1. Introducéo

Este trabalho académico examina a taxa de juros em financiamentos automobilisticos,
sublinhando a importancia e relevancia desse tema tanto no contexto académico quanto no
financeiro. A questdo central a ser investigada € a discrepancia entre as taxas de juros divulgadas
pelas instituicdes financeiras e as taxas reais calculadas, abordando uma lacuna de conhecimento
crucial nesse campo. O objetivo geral é analisar e compreender as diferencas entre as taxas de juros
anunciadas e as taxas reais. Para isso, 0s objetivos especificos incluem a contextualizacdo historica
e conceitual dos juros, a analise da legislacdo pertinente e a avaliacdo dos sistemas de amortizagédo
empregados pelo Sistema Financeiro Nacional.

A justificativa para esta pesquisa reside na necessidade de os consumidores compreenderem
plenamente os termos dos financiamentos e as implicaces das taxas de juros, visando promover
maior transparéncia e conhecimento no mercado financeiro. A metodologia adotada inclui uma
revisdo bibliogréafica e a andlise de dados provenientes de diferentes instituicdes financeiras. A
estrutura do trabalho estd organizada de maneira a fornecer uma contextualizacdo historica e
conceitual dos juros, seguida pela analise da legislacdo relevante, avaliacdo dos sistemas de
amortizacdo, comparacao entre as taxas de juros divulgadas e reais, e conclusfes sobre a importancia
da transparéncia e da educacao financeira para 0s consumidores.

A0 seguir essa estrutura, buscaremos, na introducgéo delinear o escopo e a dire¢do do estudo,
destacando sua relevancia e potencial contribuicdo para a area de pesquisa.

2. Fundamentacao Tedrica
2.1. Nocdes historicas e conceituais

Os elementos e ideias relacionados ao contrato de financiamento de automoéveis s&o
apresentados no texto, que fundamenta a teoria e a pratica da Pericia Econémico-Financeira.
Também se aprofunda no sistema de amortizagdo aplicado, bem como nos pressupostos subjacentes
— normalmente incluidos pelos especialistas nos seus relatorios. A narrativa comega com uma
abordagem histdrica retrospectiva do interesse: remontando-o a épocas antigas como a Idade Média.
Quando as civilizagdes inovaram mecanismos para institucionalizar os juros, isso levou a conceitos
de usura durante a facilitagdo do comércio através de encargos adicionais (juros) introduzidos sobre
fundos emprestados — um periodo conceptualmente intrigante, que introduziu a riqueza enquanto
estava vinculado a repugnancia moral (usura).

Houve debates sobre taxas e juros que tiveram lugar em varios sectores — econémico,
religioso e juridico — durante este periodo. Uma analise mais aprofundada mostra que com a adogéo

da moeda pela sociedade, entra em jogo o conceito de juro que fomenta ainda mais o seu
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funcionamento e crescimento.

Em seu trabalho de 2018, Galeli postula que o interesse é produto de situacdes sociais em
que um grande nimero de pessoas opta pela aquisicdo imediata de bens e servicos em vez de adiar
para um momento posterior. Em esséncia, 0S juros podem ser vistos como uma recompensa por
tomar a deciséo temporal de ndo atrasar a compra ou 0 consumo de itens.

O estudo da expertise econdmico-financeira no Brasil revela resultados interessantes quando

visto pelas lentes da evolucdo. O poder legislativo, documentado no Cddigo de Processo Civil de
1939, reconheceu as raizes do que seriam os primeiros padrdes de pericia reconhecidos. Em sua obra,
Jesus (2021) traz a luz uma série de leis que desempenharam um papel significativo na popularizacdo
da expertise dentro do sistema judiciario — entre elas o Decreto-Lei n° 7.661/45 e seu sucessor, 0
Decreto-Lei n° 9.246/46, como bem como a Lei n° 5.869/73. No entanto, ndo foram apenas essas
medidas legais, mas também outra promulgacéo legislativa — a Lei n°® 1.411/51 — que se mostraria
fundamental para os economistas envolvidos nesta area especializada: Expertise.

As leis tém um efeito melhorador no dominio da actividade pericial, levando assim a
promulgacdo do Codigo de Processo Civil em 2015. Consolidou a ac¢do sobre peritos como um
exercicio autonomo. No codigo, havia uma secdo especifica identificada como Secédo X, arts. 464 a
480, que foi denominada “Prova Pericial”. Embora os profissionais atuem em diferentes esferas, o
foco aqui esta na expertise financeira/contratual.

O trabalho de Manoel, Ramos e Carvalho (2018) traz detalhes sobre os sistemas de
amortizacdo presentes no Sistema Financeiro Nacional — SFN. Esses sistemas auxiliam no
estabelecimento da comunicacdo entre credor e devedor, possibilitando a troca de recursos
financeiros: quando uma pessoa contrata um financiamento ou um empréstimo, fica sujeita ao
pagamento de juros - que é essencialmente a recompensa pelo capital junto com um incremento de

o valor emprestado.

2.2. Aspectos do contrato de financiamento e as hipdteses de Absusividade contratual e

aplicacéo de juros

O escopo do contrato de financiamento de veiculos deve ser a primeira coisa a ser definida.
Zanna (2015) define este contrato como um acordo entre duas partes onde uma instituicdo financeira
fornece uma quantia antecipadamente a um individuo especificamente para a compra de um bem
movel (como um carro). Em troca, o consumidor se compromete a reembolsar o valor emprestado
juntamente com uma taxa de juros pré-acordada em pagamentos periddicos.

Existem dois métodos para calcular juros: simples ou compostos. Com juros simples, a taxa
é aplicada ao valor principal e permanece constante durante todo o periodo de reembolso — isso €

diferente dos juros compostos. Os juros compostos funcionam recalculando o valor da divida a cada
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periodo com base em acréscimos de juros anteriores — levando ao que é comumente conhecido como
“juros sobre juros” porque o valor da divida cresce continua e cumulativamente. Manoel, Ramos e
Carvalho (2018) observam que o regime de juros compostos é predominante no setor financeiro
brasileiro, devido aos melhores retornos financeiros que ele oferece. No entanto, esse sistema pode
ser prejudicial aos consumidores, levando a situagdes como o anatocismo!, ou seja, a cobranca

excessiva de juros.

Os juros capitalizados sdo descritos por Luthi (2016) como um processo de aquisi¢do de juros
onde a taxa definida para cada periodo unitario € aplicada ao valor do capital inicial, bem como
quaisquer juros periddicos acumulados. Além disso, os juros podem ser classificados como
remuneratorios ou moratorios, sendo os primeiros uma compensacdo pelo capital emprestado ou
financiado. Nas situacfes em que as prestacGes ou amortizacbes acordadas sejam consideradas
excessivamente onerosas para uma das partes ou em que circunstancias pos-contratuais conduzam a
onerosidade exorbitante — como juros de mora — podera ser necessaria uma analise do contrato de
financiamento. O objetivo desta revisdo contratual é alcangar estabilidade e consenso entre ambas as
partes.

Em resposta a esses atos, 0 Congresso brasileiro promulgou diretrizes legais como o Decreto
n° 22.626 de 1993 — notoriamente reconhecido como a Lei da Usura. O artigo 4.° desta lei proibe
especificamente a préatica de célculo de juros sobre juros, exceto nos casos em que apenas Sao
permitidos juros anuais devidos. Aguialis (2020) observa gque a excegéo feita pela jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica (STJ) interpreta esta autorizacdo como capitalizacao anual.

O STJ, na decisdo do Recurso Especial n°® 1.061.530, estabeleceu balizas quanto a legalidade
dos juros nos contratos bancéarios. Esses indicios foram destacados por Aguialis (2020) e incluem:
que as instituicdes financeiras ficam fora do escopo de restri¢cdo de juros remuneratérios definido
pela Lei da Usura; que a fixacdo de juros remuneratorios superiores a 12% ao ano nao implica
automaticamente injustica; e que, embora apenas em casos excepcionais as taxas de juros de
remuneragao possam ser revistas, € necessario que haja provas estabelecidas em ambas as
extremidades — na relagdo de consumo, bem como no abuso.

Os tribunais estaduais ndo consideram automaticamente abusivos 0s contratos com juros
acima de 12% conforme a Simula 382 do STJ, o que significa que a avaliacdo da abusividade
necessita de uma analise econdémico-financeira do contrato em questdo por conta disso.
Adicionalmente, o artigo 51, paragrafo 1° da Lei n°. 8.078/1990 — Cddigo de Defesa do Consumidor

—considera nulas clausulas contratuais que sejam desproporcionalmente onerosas para 0 consumidor

! Anatocismo é um termo que se refere & aplicacdo de juros sobre juros, ou seja, o calculo de juros sobre o montante
principal mais os juros acumulados em periodos anteriores. Isso significa que, a cada periodo de capitalizacéo, os juros
sdo calculados ndo apenas sobre o valor inicial do empréstimo ou investimento, mas também sobre os juros que ja foram
acumulados.
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com base em uma série de circunstancias.
O estabelecimento de quadros juridicos que proporcionem um equilibrio justo nos contratos
tem sido reconhecido através de varios mecanismos, tais como leis, jurisprudéncia e precedentes,
com o objetivo de ndo permitir que uma das partes tenha uma vantagem excessiva. Segundo Sekunda
(2019), as acdes judiciais ligadas ao financiamento de veiculos exigem um profissional especialista
com experiéncia pratica que possa produzir resultados sob medida para o caso especifico. Isto ajuda
0 juiz a compreender a linguagem técnica e, em ultima analise, a resolver o litigio numa base sélida
de direito e economia, endossada por um relatorio de opinido de peritos imparcial.
Um ponto importante mencionado anteriormente é que a abusividade pode ser apurada
comparando as taxas de juros estipuladas no contrato com a média do mercado, obtida de acordo

com as oferecidas por todos os agentes financeiros.
2.3. Sistemas de amortizacao

No que diz respeito ao mercado financeiro, destacam-se alguns sistemas de amortizacéo,
nomeadamente o Sistema de Amortizacdo Constante (SAC) e o sistema PRICE. O SAC é peculiar
porque o valor da divida diminui desde a primeira parcela que, diferentemente das demais, tem valor
maior e diminui progressivamente com o tempo. Este sistema encontra utilidade comumente entre
0os contratos de financiamento imobilidrio devido aos seus longos  prazos.
O sistema mais utilizado atualmente nos contratos de financiamento de automdveis é o sistema
PRICE — este é o ponto focal do estudo.

Santos, Zarachinsky e Hillen (2012) contam-nos que o sistema PRICE surgiu durante o
século XVIII, quando Richard Price, um inglés, o desenvolveu. Mais tarde, chegou a Franca no
século seguinte e foi adotado como seu proprio sistema de amortizacdo; notoriamente conhecido
como sistema de amortizagdo francés. O sistema PRICE tem valor constante para a taxa de
parcelamento e ndo sofrera alteragdes durante o periodo do contrato, embora a taxa de juros
juntamente com as taxas de amortizacdo tenham valores diferentes em diferentes momentos, que
diminui a medida que a divida é paga.

N&o importa qual seja o sistema de amortizacdo, uma parcela tem dois componentes
principais: a amortizacdo da divida principal e os juros remuneratérios, que sao o retorno do capital
financiado. Sekunda (2019) destaca que sdo as especificidades desses parametros que diferenciam
um sistema de amortizacao de outro.

Araujo, Neves e Douglas Almeida (2022) analisam a inclinacdo dos consumidores para a
aquisicdo de carros parcelados — principalmente quando os valores disparam — esbocando alguns
limites dessa suposi¢do que foi investigada dentro dos limites municipais de Sao Paulo e encontra

ligacdo com renda pessoal e faixas etarias. A indicacdo aqui € que é mais provavel que os carros de
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maior valor sejam comprados através de financiamento; uma proposta baseada nas complexidades
destes fatores em jogo na regido em consideracéo.

Um guia elaborado por especialistas econémico-financeiros € utilizado para verificar se esses
sistemas de amortizacdo vado contra as leis brasileiras, seja através do sistema judicial ou fora do
sistema judicial, caso a caso. Aguialis (2020) detalha os tipos mais comuns de contratos de
financiamento de automdveis, incluindo a Cédula de Crédito Bancario (CCB) e o Crédito Direto ao
Consumidor (CDC), ambos com clausulas de alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil.

Assim, sdao demonstrados os principais temas, debates e conceitos relacionados aos contratos
de financiamento de automdveis, bem como a importancia da atuacdo do perito econdmico-
financeiro para realizar avaliagdes tanto no ambito judicial quanto extrajudicial.

A atividade pericial requer o cumprimento de regras, métodos especificos e formalidades
estabelecidas pelas leis e jurisprudéncias judiciais, além de normas profissionais (Cofecon e ABNT).

Apdbs expor as nogbes basicas da pericia, as proximas secOes abordardo as particularidades da
atividade de pericia financeira, especialmente no contexto do contrato de financiamento de veiculos,

que é o objeto de analise neste trabalho.
3. Metodologia

A metodologia adotada neste estudo foi de natureza qualitativa, justificada pela necessidade
de compreender em profundidade as complexidades e nuances dos contratos de financiamento de
veiculos, bem como as préticas periciais e as questdes legais envolvidas. A pesquisa qualitativa
permitiu uma andlise detalhada e contextualizada dos temas abordados, alinhando-se aos objetivos
de investigacdo propostos.

A populacédo-alvo deste estudo compreendeu contratos de financiamento de veiculos, bem
como documentos legais e literatura especializada relacionada a pericia econémico-financeira e aos
sistemas de amortizacdo. A amostra foi selecionada com base na relevancia e representatividade dos
documentos e estudos analisados, considerando a pertinéncia em relacéo aos objetivos da pesquisa.

Os instrumentos de coleta de dados utilizados incluiram a revisdo bibliogréafica, analise de
documentos legais, e estudos de caso relacionados a contratos de financiamento de veiculos. A coleta
de dados foi realizada por meio de pesquisa documental e analise critica de fontes confiaveis e
atualizadas, visando obter informacdes relevantes e fundamentadas.

Os procedimentos de andlise de dados consistiram na interpretacéo e sintese das informacoes
coletadas, utilizando abordagens de analise qualitativa para identificar padrdes, tendéncias e insights
relevantes. A analise critica dos dados foi realizada de forma sistematica e rigorosa, visando garantir
a validade e confiabilidade dos resultados obtidos.

Consideracdes éticas foram observadas ao longo da pesquisa, garantindo o respeito aos
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principios de consentimento informado, anonimato dos participantes e a conformidade com as
normas éticas estabelecidas para a realizacéo de estudos académicos. Além disso, as fontes utilizadas
foram devidamente referenciadas e os direitos autorais respeitados.

Por fim, é importante reconhecer que a metodologia adotada apresenta algumas limitacoes,
como a dependéncia de fontes secundarias e a possibilidade de vieses inerentes a analise qualitativa.
No entanto, essas limitacGes foram consideradas e discutidas ao longo do estudo, visando garantir a

transparéncia e a validade dos resultados apresentados.
4. Resultados e Discusséo

Para analisar a taxa de juros em financiamento automobilistico entre valores reais e valores
divulgados, consideramos o exemplo do Banco Bradesco apresentado na Figura 1, e dissecamos 0s

dados fornecidos para entender melhor essa relacgéo.

Figura 1- 1° Andlise - Banco Bradesco

Valor Valor Liq.
do Entrada do crédito
Finan.

Taxa p
Global fazo

Prestacio

R$151.000.00 R$63.000,00 R$88.000,00

Fonte: Elaboragdo propria (2024).
O valor total do carro é de R$ 151.000,00, mas o financiamento cobre apenas R$ 88.000,00

— com entrada de R$ 63.000,00; isso implica que cerca de 58,3% foram pagos antecipadamente.
Embora a taxa global do banco seja de 1,90% ao més, ela ndo retrata o quadro real — a verdadeira
taxa calculada (considerando todos os outros fatores, como encargos extras e custo real do crédito)
é de 2,12% ao més, o que altera significativamente o financiamento total. analise de custos. O prazo
de financiamento de 48 meses resulta em pagamentos mensais de R$ 2.937,69; esse valor é derivado
da aplicacdo mensal da taxa real sobre o valor financiado durante quase quatro anos para liquidar de
vez a questdo da divida.

A taxa mundial é normalmente utilizada pelas institui¢ces financeiras para atrair clientes, por
parecer menor e mais apelativa. Mas a taxa real fornece uma melhor indicacdo do custo real do
crédito, uma vez que abrange todas as taxas adicionais que podem néo ser facilmente visiveis. Para
entender melhor o impacto da taxa de 2,12% a.m., podemos calcular o valor total pago ao final do
financiamento: R$2.937,69 vezes 48 meses, resultando em R$141.009,12. Comparando este valor
com o valor liquido do crédito de R$88.000,00, vemos que o custo adicional devido aos juros é
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substancial, sendo R$53.009,12. Isso mostra que, ao longo dos 48 meses, o consumidor pagara um
adicional de R$53.009,12 apenas em juros e encargos.

A andlise da Figura 1 revela uma discrepancia significativa entre a taxa global anunciada de
1,90% a.m. e a taxa real calculada de 2,12% a.m. Essa diferenca destaca a importancia de os
consumidores estarem atentos ao custo efetivo total do financiamento, ndo apenas as taxas
anunciadas. A taxa real proporciona uma visdo mais clara e precisa do custo total do financiamento,
permitindo uma melhor avaliacdo e comparacéo entre diferentes ofertas de crédito.

A anélise da Figura 2 referente ao financiamento automobilistico pelo Banco Votorantim
revela uma discrepéncia entre a taxa de juros divulgada e a taxa real calculada. Vamos detalhar e
discutir esses dados em relagdo ao tema proposto.

Figura 2 - 2° Analise - Banco Votorantim

Valor Valor Ligq.

Taxa
do Entrada do crédito

Global

Prazo | Prestacao

Finan.

R$50.400,00 | R$15.500,00 R$34.900,00

Fonte: Elaboragdo propria (2024).

O valor do financiamento é de cinquenta mil e quatrocentos reais, com pagamento inicial de
quinze mil e quinhentos reais. Resulta num valor de crédito liquido de trinta e quatro mil e
novecentos reais. Embora o banco apresente taxa global de 1,94% ao més, a taxa real calculada a
partir das condi¢bes do financiamento (valor financiado, prazo e parcela) € um pouco superior,
1,96% ao més. Essa discrepancia — embora pequena — sugere que a taxa publicada pode néo retratar
completamente o custo efetivo suportado pelos consumidores que optam por esse esquema
financeiro durante 60 meses com parcelas mensais no valor de novecentos e noventa e cinco reais:
pense no impacto de longo prazo no custo total, mesmo que aparentemente a baixa taxa de juros,
dada a quantia paga anualmente durante cinco anos, poderia exceder em muito o que seria de esperar
com base apenas na TAEG nominal anunciada pelos bancos.

A analise dos dados fornecidos pelo Banco Votorantim exemplifica uma pratica comum no
mercado de financiamentos, onde a taxa de juros divulgada pode ser diferente da taxa efetiva paga
pelo consumidor. Isso pode ocorrer devido a diversos fatores, incluindo a incluséo de taxas
administrativas, seguros obrigatdrios, entre outros encargos que nao sdo claramente informados no

momento da contratacdo. Essa discrepancia entre a taxa divulgada e a taxa real pode levar ao
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endividamento maior do que o inicialmente planejado pelo consumidor. Portanto, € vital que os
consumidores estejam atentos ndo apenas a taxa de juros divulgada, mas também ao célculo do Custo
Efetivo Total (CET) do financiamento, que deve incluir todos 0s encargos associados.

A figura 2 revela uma pequena, mas significativa diferenca entre a taxa de juros global
divulgada e a taxa real calculada. Esta anélise destaca a importancia de um entendimento completo
e transparente dos termos de financiamento antes de se comprometer com um empréstimo,
garantindo que todas as taxas e encargos sejam considerados para evitar surpresas desagradaveis no
futuro.

A anélise das taxas de juros no financiamento automobilistico é essencial para compreender
a discrepancia entre os valores divulgados pelos bancos e os valores efetivamente pagos pelos
consumidores. A Figura 3, referente ao Banco Pan, apresenta dados especificos que possibilitam essa

analise detalhada.

Figura 3 - 3° Analise - Banco Pan

Valor Valor Ligq.

Taxa
do Entrada do crédito

Global

Prazo | Prestacdo

Finan.

R$38.000,00 | R$10.180,00 R$27.820,00

Fonte: Elaboragdo propria (2024).
O valor do financiamento é de R$ 38.000,00, com uma entrada de R$ 10.180,00, resultando

em um valor liquido de crédito de R$ 27.820,00. A taxa global apresentada pelo banco é de 3,42%
ao més, para um prazo de 48 meses, com uma prestacdo de R$ 1.198,36, enquanto a taxa real
calculada € de 3,47% ao més. Essa diferenca entre a taxa global e a taxa real pode ser atribuida a
diversos fatores, incluindo custos administrativos, seguros obrigatorios e outras taxas embutidas no
financiamento que n@o séo necessariamente transparentes para o consumidor.

O valor do financiamento e a entrada indicam que o montante financiado cobre o saldo
restante apds a entrada, sendo crucial para calcular os juros aplicados sobre esse montante. A
discrepancia entre a taxa global divulgada e a taxa real calculada ressalta a necessidade de uma
andlise critica dos financiamentos automotivos, pois as taxas divulgadas podem néo refletir o custo
real do crédito para o consumidor.

E fundamental para os consumidores entenderem ndo apenas a taxa de juros divulgada, mas
também a taxa real do financiamento, para possibilitar uma comparacao mais precisa entre diferentes

opcdes de financiamento e uma melhor compreensdo dos custos totais envolvidos. Os dados do
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Banco Pan na Figura 3 exemplificam como pequenas diferengas nas taxas podem resultar em custos
adicionais significativos ao longo do prazo de um financiamento. A analise da Figura 4 sobre o
financiamento automobilistico do Banco Bradesco revela uma discrepancia entre a taxa de juros

divulgada e a taxa de juros real calculada.

Figura 4 - 4° Anélise - Banco Bradesco

Val
daoor Entrada |Valor Liq. do crédito|Taxa Global| Prazo | Prestacao
Finan.
R$17.200,00 | R$4.000,00 R$13.200,00

Fonte: Elaboragao propria (2024).
O valor total do financiamento é R$ 17.200,00, dos quais R$ 4.000,00 sdo pagos como

entrada, resultando em um valor liquido do crédito, ou seja, o valor efetivamente financiado, de R$
13.200,00. A taxa de juros divulgada pelo Banco Bradesco é de 2,61% ao més. No entanto, ao
calcular a taxa de juros real com base nos valores das prestacdes e no valor financiado, obtemos uma
taxa ligeiramente superior de 2,62% ao més. Essa diferenca, embora pareca pequena (0,01% a.m.),
pode resultar em valores significativos ao longo do periodo de 36 meses.

O financiamento é distribuido em 36 meses, com parcelas mensais de R$ 570,60. A
consisténcia entre o valor da prestacdo e o calculo da taxa de juros indica que a taxa real calculada
esta correta e reflete melhor o custo do financiamento para o consumidor. O tema propde uma analise
entre os valores reais e 0s valores divulgados no contexto das taxas de juros em financiamentos
automobilisticos.

A Figura 4 do Banco Bradesco exemplifica uma situagdo comum em que a taxa de juros
divulgada pelo banco (2,61% a.m.) é ligeiramente inferior a taxa de juros real calculada (2,62%
a.m.). Essa discrepéncia pode ocorrer devido a diversos fatores, como arredondamentos, uma vez
que bancos frequentemente arredondam taxas de juros para facilitar a comunicagdo com os clientes,
e custos adicionais, como custos administrativos e seguros, que podem néo estar explicitamente
inclusos na taxa divulgada, mas que afetam o valor real das prestacbes. Os consumidores devem
estar atentos as taxas de juros reais ao comparar ofertas de financiamento.

A diferenca entre a taxa divulgada e a taxa efetivamente paga pode impactar
significativamente o custo total do financiamento. E essencial realizar céalculos detalhados e
considerar todas as variaveis envolvidas para tomar decisfes financeiras informadas. A analise da

Figura 4 do Banco Bradesco destaca a importancia de entender a diferenca entre a taxa de juros
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nominal e a taxa de juros efetiva, oferecendo uma visdo mais clara sobre o custo real de um
financiamento automobilistico.
A analise da taxa de juros em financiamento automobilistico oferecido pelo Banco Bradesco,
destacada na Figura 5, revela uma discrepancia entre a taxa de juros divulgada e a taxa de juros real

calculada.

Figura 5 - 5° Analise - Banco Bradesco

Valor Valor Liq. Taxa N
do Entrada do crédito Global Prazo | Prestacao
Finan.

R$53.000,00  R$15.900,00 R$37.100,00

Fonte: Elaboragdo propria (2024).
Examinando os dados fornecidos, observamos que o valor do financiamento é de R$

53.000,00, com uma entrada de R$ 15.900,00, resultando em um valor liquido de crédito de R$

37.100,00. A taxa global de juros divulgada € de 2,10% ao més, enquanto a taxa real calculada é
ligeiramente superior, de 2,12% ao més. Essa diferenca, embora pequena, é significativa, pois
destaca a necessidade de os consumidores compreenderem todos os componentes do custo total do
financiamento. A taxa divulgada pode ndo refletir completamente os encargos financeiros
envolvidos.

Considerando a prestacdo mensal de R$ 1.238,06 para um prazo de 48 meses, baseada na
taxa divulgada de 2,10% ao més, a diferencga ao aplicar a taxa real de 2,12% ao més pode parecer
minima em um Unico més, mas se torna acumulativa ao longo dos 48 meses, resultando em um custo
total mais elevado do que o inicialmente previsto. Essa discrepancia enfatiza a importancia da
transparéncia por parte das instituicdes financeiras e a necessidade de os consumidores serem
educados sobre como calcular a taxa efetiva de juros, compreendendo todos 0s custos associados ao
financiamento, incluindo seguros, taxas administrativas e outros encargos que muitas vezes sdo
omitidos ou subestimados nas divulgages iniciais.

Para uma analise mais abrangente, seria pertinente comparar essas taxas com as oferecidas
por outras institui¢ces financeiras, o que ajudaria a determinar se a diferenca entre a taxa divulgada
e a taxa real € uma pratica comum no mercado ou especifica de certos bancos. Em concluséao, a
analise dos dados do financiamento do Banco Bradesco demonstra a importancia de uma avaliagéo
cuidadosa das taxas de juros divulgadas versus as taxas reais. Pequenas diferencas podem ter um

impacto significativo no custo total do financiamento, sendo essencial que 0s consumidores possuam
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uma compreensdo clara desses componentes para tomar decisdes financeiras informadas. A
transparéncia das instituicdes financeiras e a educagéo do consumidor sdo fundamentais para garantir

que os clientes possam avaliar corretamente as opcdes de financiamento disponiveis.

A anélise dos dados da Figura 6, referente a taxa de juros em financiamento automobilistico
oferecido pela Omni, revela discrepancias significativas entre as taxas de juros reais e as taxas

divulgadas.

Figura 6 - 6° Analise - Omni

Valor . L g
do Entrada |Valor Liq. do crédito

Taxa
Global

Prazo | Prestacdo

Finan.

R$31.891,00 | R$7.391,00 R§24.500,00

Fonte: Elaboragdo propria (2024).
Inicialmente, o valor do financiamento é de R$31.891,00, com uma entrada de R$7.391,00,

resultando em um valor liquido de crédito de R$24.500,00. A taxa global divulgada é de 4,38% ao
més, com um prazo de 48 meses e uma prestacdo mensal de R$1.259,09. No entanto, a taxa real
calculada é de 4,52% ao més.

Essa diferenca, embora aparentemente pequena, impacta significativamente o valor total
pago ao final do financiamento. A prestacdo mensal, baseada na taxa divulgada, é de R$1.259,009,
mas ao considerar a taxa real, o valor da prestacdo deve ser ajustado para refletir o custo efetivo do
financiamento. A divergéncia entre as taxas pode ser atribuida a vérios fatores, como metodologias
de célculo diferentes, custos adicionais ndo explicitados ou arredondamentos nos calculos
apresentados aos consumidores.

O impacto dessa discrepancia € que 0s consumidores podem ter uma percepcao erronea sobre
0 custo do financiamento, levando-os a pagar mais do que o esperado ao longo do periodo do
empréstimo. Por exemplo, ao calcular o valor total pago ao final dos 48 meses com a taxa divulgada
de 4,38% ao més, o total seria de R$60.436,32. Entretanto, com a taxa real de 4,52% ao més, o total
pago seria maior, refletindo a taxa efetiva.

Portanto, € crucial que os consumidores estejam cientes das diferencas entre as taxas
divulgadas e as taxas reais ao contratar um financiamento, garantindo maior transparéncia e evitando
surpresas desagradaveis durante o periodo de pagamento. As instituicdes financeiras também tém a
responsabilidade de ser claras e precisas na comunicagéo de seus termos e condigdes para promover

uma relacdo de confianca com seus clientes.
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5. Considerac0es Finais

Este estudo académico sobre a avaliagdo das taxas de juros em empréstimos para veiculos
enfatiza a relevancia de explorar os aspectos econdmicos, financeiros e juridicos associados. A
pesquisa atingiu seus objetivos, oferecendo uma analise detalhada das taxas de juros apresentadas e
efetivas, além dos métodos de pagamento utilizados nos acordos de financiamento de automaveis.

Os achados evidenciaram uma diferenga notavel entre as taxas de juros anunciadas pelos
bancos e as taxas reais, sublinhando a necessidade de os consumidores entenderem o0s termos do
financiamento antes de assumir um empréstimo. A analise dos dados indicou que variagdes minimas
nas taxas de juros podem acarretar despesas adicionais substanciais ao longo do periodo do
financiamento, enfatizando a necessidade de transparéncia por parte das entidades financeiras e de
educacéo financeira para 0s consumidores.

Os resultados contribuem para uma compreensdo mais profunda das praticas e
regulamentac6es envolvidas nos acordos de financiamento de veiculos, bem como para o papel da
pericia financeira nesse cenario. A discussdo sobre as implicagdes dos achados realca a importancia
de uma avaliacdo meticulosa das taxas de juros divulgadas versus as reais, destacando a necessidade
de os consumidores estarem conscientes dessas diferencas para fazer escolhas financeiras
esclarecidas.

O estudo reconhece suas limitacdes, como o uso de fontes secundarias e a necessidade de
uma analise mais ampla das taxas de juros oferecidas por outras instituicdes financeiras, sugerindo
areas para pesquisas futuras. Essas limitacdes apontam para a necessidade de uma investigacdo mais
profunda das praticas de financiamento de veiculos e das repercussdes juridicas e econémicas.

As contribuices do estudo para o campo incluem um maior entendimento das préaticas de
financiamento de veiculos, a importancia da transparéncia e educacdo financeira para o0s
consumidores, e a necessidade de uma analise critica das taxas de juros divulgadas. As potenciais
aplicagdes praticas dos resultados destacam a relevancia do estudo para decisdes informadas no
contexto de financiamentos de veiculos.

O trabalho reforga a importancia da transparéncia das instituicdes financeiras e da educacao
do consumidor para garantir que os clientes possam avaliar adequadamente as opcOes de
financiamento disponiveis. As recomendagdes para pesquisas futuras incluem a continuidade da
andlise das praticas de financiamento de veiculos, a investigacdo de possiveis falhas na legislacéo e
a realizacao de estudos comparativos entre diferentes instituicdes financeiras. Em resumo, a pesquisa
oferece uma contribuicdo valiosa para a compreensdo das taxas de juros em financiamentos de
veiculos e realga a importancia de uma abordagem critica e transparente para assegurar relacoes

financeiras justas e esclarecidas.
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