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RESUMO

A andlise do projeto de investimento da empresa Scanferla
Veiculos revelou uma oportunidade promissora. A empresa é uma
concessionaria e restauradora de veiculos que busca expandir suas
operacOes e aumentar sua participacédo de mercado. Esse trabalho
tem como objetivo demonstrar como o método de Monte Carlo
contribui significativamente para a analise de investimentos. A
expectativa é que a compra dos elevadores trard um aumento nas
receitas para a empresa, impulsionando seu crescimento e
fortalecendo sua posicdo no mercado automotivo. O método
utilizado foi a simulacéo de Monte Carlo, os dados foram ajustados
para uma distribuicdo de probabilidade triangular e, em seguida,
os resultados foram comparados.

Palavras-chave: Analise, Investimento, Viavel.

ABSTRACT

The analysis of the investment project of the company Scanferla
Veiculos revealed a promising opportunity. The company is a
vehicle dealership and restorer looking to expand its operations
and increase its market share. This work aims to demonstrate how
the Monte Carlo method contributes significantly to the analysis of
investments. The purchase of the elevators is expected to bring an
increase in revenues to the company, driving its growth and
strengthening its position in the automotive market. The method
used was the Monte Carlo simulation, the data were adjusted to a
triangular probability distribution and then the results were
compared.

.Keywords: Analyze. Investment. viability.
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1. Introducéo

A empresa Scanferla Veiculos, atuantes desde o ano de 2002, é do seguimento de veiculos
automotores, sujo proprietario Rafael Scanferla (empresario). Com sede na Avenida Jodo
Franco, nimero 1100, tinha por sua base inicial o direcionamento de mercado voltado
exclusivamente para a venda de veiculos.

Por volta do ano de 2012 em meio a uma queda nas vendas, o proprietario viu com bons olhos
a oportunidade expandir seu negocio, acrescentando a ele a prestacdo de restauracdo de
veiculos. Tendo em vista que ja realizava pequenos reparos em sua propria loja.

Com isso veio a necessidade de um investimento inicial, ja que para tal feito era necessario a
compra de equipamentos para a realizacdo de um servico de qualidade.

Toda e qualquer expansao de negdcio, vem atrelada com a captacdo de novos clientes e para
que isso fosse possivel, compras de equipamentos foram realizados em prol de atender a
necessidade da empresa e de quem iria atuar na realizacdo dos servicos prestados.

O projeto de investimento realizado na empresa, com 0 objetivo de expandir 0S servigos
oferecidos e lucro, especialmente na area de restauragdo de veiculos. Uma parte importante
desse investimento é a compra de trés elevadores automotivos, que seriam essenciais para elevar
0s veiculos durante o processo de restauracdo, garantindo uma melhor ergonomia para 0s
trabalhadores e, consequentemente, um melhor servigo final.

O objetivo da empresa ao investir em elevadores automotivos € aumentar a eficiéncia
operacional, garantindo precisao e rapidez para otimizar o funcionamento e, consequentemente,
maximizar o lucro. Este trabalho visa demonstrar a utilidade da ferramenta Monte Carlo em

problema de VPL onde hé incerteza, auxiliando na tomada de decis&o.

2. Referencial tedrico

2.1. Analise de investimento

Um investimento é qualquer gasto ou aplicacdo que pode ser utilizado como uma proposta de
aplicacdes a um negocio, com o objetivo de um retorno futuro (Remer; Nieto, 1995). De acordo
com Queiroz (2001), a andlise de investimento é fundamental para a tomada de decisao e assim

destinar os recursos de maneira eficaz no ambiente organizacional.

A sobrevivéncia de uma empresa no mercado competitivo esta relacionada a forma como as
organizacOes planejam estrategicamente seus negocios e dao atencéo as suas financas (Motta;

Calbba, 2002). Sendo assim, de acordo com Lima et al. (2008) a geracdo de riquezas é o que

FATEC Jornalista Omair Fagundes de Oliveira
Braganca Paulista
Trabalho apresentado XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX



Fatec Jornalista Omair Fagundes de Oliveira
Braganca Paulista
Curso Superior de Tecnologia em Gestao Financeira

faz com que as empresas busquem investimentos, com intuito de retorno lucrativo e sustentavel.
O processo de avaliacdo de empresas inicia-se através da analise das demonstracdes contabeis.
De acordo com Ching, Marques e Prado (2003, p. 6), “a natureza das informagdes da
contabilidade gerencial ¢ mais subjetiva, interpretativa e relevante”. Através de informagdes
sobre os fatos e projetados, a contabilidade gerencial orienta & empresa e aos seus gestores, de

forma relevante e com clareza, ajudando na tomada de decisdes.

Cunha (2011) cita elementos relevantes a serem apurados diante a utilizacdo do processo de
avaliacdo de empresas, sendo eles: (1) verificar se o desempenho econdémico-financeiro esta
sendo realizado; (2) apurar qual € o risco de negdcio da empresa; (3) investigar se as praticas
contabeis sdo condizentes com o seu desempenho; (4) conhecer as estratégias da empresa; (5)
saber se a empresa tem potencial de crescimento; (6) informar se a empresa é um alvo potencial
para fusdo ou aquisicdo: (7) levantar o valor pela saida da sociedade; (8) disponibilizar o valor

da empresa ao mercado financeiro, entre outros.

Diante disso, pensamos ser importante a analise de projeto de investimento, assim como, 0s

beneficios resultantes dela.

2.2 Monte Carlo

De acordo com Evans e Olson (1998), a simulacdo de Monte Carlo é basicamente um
experimento amostral cujo objetivo € estimar a distribuicdo de resultados possiveis da variavel
de interesse (varidvel de saida), com base em uma ou mais varidveis de entrada, que se

comportam de forma probabilistica de acordo com alguma distribuicéo estipulada.

Segundo Buratto (2002), a simulacdo de Monte Carlo € um processo de amostragem cujo
objetivo é permitir a observacdo do desempenho de uma variavel de interesse em razdo do

comportamento de variaveis que carregam elementos de incerteza.

2.3 Métodos para analise de investimento

A globalizacéo da economia e 0 aumento da competitividade entre as empresas tém obrigado o
investidor (empresa ou organizagdo) a utilizar, cada vez mais, estratégias adequadas que
permitam alcancar uma maior rentabilidade nos seus investimentos. Neste contexto, evidencia-

se a relevancia da avaliacdo de um investimento, e refere-se que esta devera envolver um
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conjunto de técnicas que permitam estabelecer parametros que contribuam para a sua
viabilidade (Soares, 2006). Sendo assim, para obtencdo do sucesso, € necessario mensurar 0s

resultados dos reflexos financeiros.

Sao utilizados uma série de técnicas para a avalicdo de um projeto de investimento, séo elas:

2.3.1 Fluxo de caixa descontado (FDC)

O fluxo de caixa descontado é uma técnica utilizada para determinar o valor presente de um
projeto de investimento. (Santos, Pamplona, 2005)

O método parte do principio de que um investimento gera fluxo de caixa durante determinado
periodo. Ele se emprega em qualquer situacdo em que vocé aplica o dinheiro em um ponto e

recebe em outro no futuro e significa basicamente quanto vale o investimento.

2.3.2 Taxa minima de atratividade (TMA)

De acordo com Casarotto e Koppitke (2000) o conceito de taxa minima de atratividade é a taxa
minima de retorno que o investidor pretende conseguir como rendimento ao realizar algum
investimento.

Pode ser entendida como o retorno que o investidor espera pelo capital que esta empregando
em determinado investimento, traduzido a uma taxa percentual sobre o proprio investimento,

por um determinado espaco de tempo.

2.3.3 Valor presente liquido (VPL)

De acordo com Souza e Clemente (2009) o VPL (Valor Presente Liquido) é a concentracdo de
todos os valores na data zero de um fluxo de caixa e, para Bangs (2000), é uma técnica que
transmite os valores monetarios do investimento medido pela diferenca entre o valor presente
da entrada e o valor presente da saida, a uma determinada taxa.

O VPL é uma métrica importante na avaliacdo de projetos de investimento porque leva em
consideracdo o valor do dinheiro no tempo. Ou seja, ele reconhece que dinheiro recebido hoje
é mais valioso do que dinheiro recebido no futuro, porque o dinheiro pode ser investido e ganhar
juros ou ser usado para outras finalidades.

Se 0 VVPL for positivo, significa que o projeto gera valor financeiro e é considerado viavel. Se
0 VPL for zero, o projeto ndo gera nem perde valor financeiro. Se o VVPL for negativo, significa

gue o projeto ndo gera valor financeiro e é considerado inviavel.

A seguir esta apresentada a estrutura tradicional do fluxo de caixa para avaliacdo de
investimentos. (ASSAF NETO, 2005).
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(+) Receita

(-) Deducdes da Receita

(=) Receita Liquida

(-) Custos

(-) Despesas

(=) EBTIDA

(-) Depreciagéo

(=) Lucro antes do IR (LAIR)

(-) IR+ CSLL

(=) Lucro Liquido

(+) Depreciacao

(=) FCL

Através dessa estrutura é possivel realizar o calculo do VPL, utilizando a seguinte formula
(Motta e Caldba 2002):

n=N

FC, Eq. 1
VPL = E :
(1+ D"

2.3.4 Custo de capital proprio (CAPM)

O custo de capital proprio da empresa é a taxa de retorno que 0s acionistas exigem para investir
na empresa. E a taxa de retorno minima que a empresa deve oferecer para atrair investidores e
manter o valor de suas agoes.

Para calcular o custo do capital proprio é utilizado o modelo do CAPM (Capital Asset Pricing
Model). Esse modelo considera o risco do investimento em relacdo ao mercado como um todo,
levando em conta a taxa livre de risco (geralmente utilizada como a taxa de juros de titulos
publicos) e o prémio de risco (diferenca entre a taxa de retorno do mercado e a taxa livre de

risco).
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3. Procedimento metodoldgico

No decorrer do projeto, utilizamos a metodologia Monte Carlo para analisar diferentes cenérios
ao longo de 5 anos em relacdo ao Valor Presente Liquido (VPL). A escolha dessa ferramenta
se deve a sua capacidade de lidar com a incerteza presente em problemas de VPL, fornecendo
uma visdo mais abrangente e realista das possiveis variacdes nos resultados financeiros de um
projeto.

Para a geragdo dos cendrios, inserimos o fluxo de caixa esperado pela empresa na ferramenta
Monte Carlo, permitindo assim a criacdo de multiplas simulacGes que refletem a incerteza
inerente ao ambiente empresarial. Configuramos a ferramenta para uma distribuicdo de
probabilidade triangular e foi considerado a taxa Selic vigente em 2024, que era de 10,75% ao
ano. Além disso, solicitamos um cenario pessimista que partia de um VPL inicial de 4.000,00
reais, com um incremento de 2.000,00 reais a cada ano. Essa abordagem nos permitiu avaliar
de forma mais precisa e abrangente o desempenho financeiro do projeto, levando em conta as
variagdes nas receitas ao longo do tempo, e considerando um ambiente econdmico com suas

flutuacoes tipicas.
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4 Desenvolvimento e andlise

4.1 Orgamentos

Sdo apresentados a seguir os orcamentos realizados de Elevadores Automotivos:

411  Orcamento 1

Tabela 1 — Orcamento realizado pela empresa Monte sua Oficina, de Araucaria — PR, em marco de 2024

Empresa: Monte Sua Oficina - Araucaria-PR

Descricéo Elevador automotivo RDV 4.0 s1 trifasico 220v lub. A dleo (cdd. 3390)

Tempo de entrega 6 dias Uteis

Frete Gratis

Unico elevador do mercado com 4 sistemas de seguranga.
Colunas fechadas.

Correntes e engrenagens de transmissdo com lubrificacdo

automatica.

Sistema de elevacdo construido com dois fusos, tipo rosca sem fim,

Qualidade em aco trefilado de alta resisténcia com acabamento super polido.

Bracos rebaixados de construcdo robusta. Grande facilidade de
posicionamento de veiculos importados ou rebaixados.
Coluna robusta com trilho guia interno.

Sistema de Lubrificacdo manual com 6leo antigotas nos fusos.

Garantia 24 meses

EspecificacOes

Elevador para 4.000 Kg.
Simétrico.
Tempo de elevagéo 60s.

Altura de elevacédo 1,86m.

e Peso 870 Kg.
Preco R$ 17.737,00
Formas de R$ 17.737,00 em até 10x de R$ 1.773,70 sem juros no cartéo
pagamento R$ 19.439,75 em até 11x de R$ 1.767,25 com juros no cartao

Fonte: Orcamento realizado pela empresa Monte Sua Oficina - Araucéria-PR (2024)
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Tabela 2 — Orcamento realizado pela empresa Casa do Frentista, de Curitiba - PR, em mar¢o de 2024

Empresa - Casa do Frentista - Curitiba-PR

Descricéo Elevador automotivo 4,1t trifasico a 6leo - GP MOTORS

Tempo de entrega 3 dias uteis

Frete R$ 678,88
O Elevador Gp Motors utiliza a mais alta tecnologia em seguranga, pois
atua com sistema SAT - Sistema Anti - travamento. Desta forma o
operador trabalha com seguranca e tranquilidade. Desenvolvido para

Qualidade guem atua com veiculos robustos, o elevador Gp Motors € indicado para
veiculos de até 4100Kg como vans, camionetes, utilitarios entre outros.
Seu acionamento por 2 motores trifasicos de 4CV cada, aumenta a vida
atil do equipamento.

Garantia 12 meses

EspecificacOes

o Capacidade de carga: 4.100 kg

. Motores: 4Cv trifasico cada

. Lubrificacdo dos fusos: 6leo

o Tempo de elevacdo: 55 segs.

o Altura méxima de elevagdo: 1.870 mm
o Dimensoes da base: 1.310x3.030mm

o Distancia entre colunas: 2.474mm

. Certificado pelo Cesvi Brasil Nr ATP 095/11

Preco R$ 16.500,00
Formas de R$ 14.850,00 a vista no boleto, depdsito ou PI1X (com 10% de desconto)
pagamento

R$ 16.500,00 em até 10x de R$ 1.650,00 sem juros no cartéo

Fonte: Orcamento realizado pela empresa Casa do Frentista - Curitiba-PR (2024)
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Tabela 3 — Orcamento realizado pela empresa Loja do Mecanico, de Franca - SP, em marco de 2024

Empresa - Loja do Mecanico - GurgelMix Maquinas e Ferramentas S.A. — Franca - SP

Descricéo Elevador Trifasico 4cv 4000Kg — JIMEQUIPAMENTOS - 6512
Tempo de entrega 5 dias Uteis
Frete R$ 99,90
Os elevadores possuem sistema de construcdo de colunas de elevacdo em
: chapa de ago dobradas sem solda, o que garante maior estabilidade e
Qualidade . n . i
seguranca. Possuem sistema de elevacao por dois fusos (rosca sem fim),
em agco trefilado e polido.
Garantia 3 meses
. Tensdo: 220V
. Motor: 4cv
o Tempo de elevacdo: 60 seg
Especificacbes . Altura total de elevacdo: 1,8m
o Distancia entre colunas: 2,65m

. Peso: 4000Kg

Preco R$ 15.555,44

R$ 13.999,90 com 10% de desconto a vista no Pix ou em 1x no cartdo de
Formas de crédito
pagamento

R$15.555,44 em até 12x de R$ 1.296,29 sem juros no cartdo

Fonte: Orcamento realizado pela empresa Loja do Mecénico — Franca - SP (2024)

Apds os orcamentos enviados, por empresas diferentes, foi selecionado o or¢camento 1,

fornecido pela empresa Monte Sua Oficina, de Araucaria-PR.

Foi levado em consideracdo a garantia de 2 anos fornecida pela empresa, frete gratis e a

qualidade/seguranca oferecidas no produto. Como serdo realizadas as aquisi¢des de 3 produtos,

a empresa dara o suporte necessario para 0 seu manuseio e instalacéo.
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Apds a analise do orgcamento para a aquisicao dos elevadores automotivos, realizamos uma
expectativa de lucro para a empresa para 0s proximos 5 anos.

Para essa analise foram considerados:
¢ O Investimento necessario em ativos (maquinas e equipamentos) foi orcado em R$

53.211,00;

e Taxa Selic: 10,75%
e Na ferramenta Monte Carlo, estimamos um cenario pessimista, onde o VPL comeca em R$
4.000,00 no primeiro ano e aumenta em R$ 2.000,00 até o ultimo ano.

As demandas foram distribuidas da seguinte forma:

40
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Gréfico 1 - Distribuicdo de demanda Scanferla Veiculos
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Fonte: propria, 2024.

ANO 5

Quadro 1 — Demonstracgdo de resultado Scanferla Veiculos

SCANFERLA VEICULOS ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
Receita Bruta R$ 72.500,00 | R$ 81.200,00 | R$ 89.900,00 | R$ 98.600,00 | R$ 107.300,00
ICMS R$ 13.050,00 |R$14.616,00 |R$16.182,00 |R$17.748,00 |R$ 19.314,00
Receita Liquida R$ 59.450,00 R$ 66.584,00 R$ 73.718,00 R$ 80.852,00 R$ 87.986,00
Custos R$ 37.500,00 | R$ 41.400,00 | R$ 45.300,00 | R$ 49.200,00 | R$ 53.100,00
EBITDA R$21.950,00 |R$25.184,00 |R$28.418,00 |R$31.652,00 |R$ 34.886,00
Depreciacao R$ 444,26 | R$ 444,26 | R$ 444,26 | R$ 444,26 | R$ 444,26
LAIR R$21.505,74 |R$24.739,74 |R$27.973,74 |R$31.207,74 |R$34.441,74
IRPJ+CSLL R$ 7.311,95 R$ 8.411,51 R$ 9.511,07 R$ 10.610,63 |R$11.710,19
Resultado R$ 14.193,79 |R$16.328,23 |R$18.462,67 |R$20.597,11 |R$22.731,55

Fonte: Propria, 2024.
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Gréafico 2 — Fluxo de caixa investimento Scanferla Veiculos.

FLUXO DE CAIXA SCANFERLA VEICULOS
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Fonte: propria, 2024.

Gréfico 3- Fluxos de caixa Projetados pelo Monte Carlo
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Fonte: Propria, 2024.
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Gréfico 4- Projecdo de VPL feito na Ferramenta Monte Carlo
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Fonte: Propria, 2024.

O resultado da anélise realizada revelou que o célculo do Valor Presente Liquido (VPL) de
forma pura resultou em R$ 13.990,88, indicando que o projeto seria viavel segundo o modelo
tradicional. No entanto, ao empregar a ferramenta Monte Carlo, foi possivel obter uma visdo
mais abrangente da viabilidade do investimento para a empresa.

A anélise de Monte Carlo revelou que, embora o VPL calculado inicialmente sugira viabilidade,
ha uma probabilidade de 18,3% de o projeto ndo ser viavel.

Além disso, ao considerar cenarios pessimistas na simulacéo, nos quais o VVPL se iniciava em
R$ 4.000,00 e aumentava R$ 2.000,00 a cada ano até o quinto ano, foi possivel compreender
melhor a sensibilidade do projeto a cenarios menos favoraveis.

Esses resultados demonstram a importancia de ndo apenas calcular o VPL de forma estatica,
mas também de empregar ferramentas como Monte Carlo para avaliar a probabilidade de
sucesso do investimento sob diferentes condicOes e incertezas, fornecendo uma analise mais

robusta e realista para embasar decisdes estratégicas.
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Considerac0es finais

Com base na analise realizada utilizando a ferramenta Monte Carlo para avaliar a viabilidade
do investimento em elevadores automotivos pela empresa Scanferla Veiculos, podemos
concluir que a expectativa de que essa compra seria vidvel foi alcangada. Os resultados obtidos
revelaram que ha 81,7% de chances de a aquisicao dos elevadores trazer bons resultados para a
empresa, considerando as probabilidades geradas pela simulacdo de Monte Carlo.

Esses dados sdo fundamentais para embasar a decisdo do empresario Rafael Scanferla, pois
demonstram de maneira objetiva e quantitativa as perspectivas de sucesso desse investimento.
A analise realizada neste trabalho teve como objetivo principal mostrar como a ferramenta
Monte Carlo é uma aliada poderosa na hora de tomar decisfes estratégicas, especialmente em
cenarios de incerteza como o apresentado.

E importante ressaltar que, mesmo considerando um cenario pessimista na simulagio, onde
foram avaliadas as probabilidades de nédo ser viavel, a analise mostrou que a deciséo de investir
nos elevadores automotivos é altamente favoravel para a empresa. Com isso, 0 empresario pode
tomar sua decisdo com maior confianca e embasamento, sabendo que a expansao dos servigos
oferecidos pela Scanferla Veiculos tem grandes chances de ser bem-sucedida e contribuir para

o crescimento e lucratividade do negdcio.
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