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Resumo

Atualmente, no mercado de aplicagbes financeiras ha inumeros tipos de
investimentos, para pessoas fisicas ou juridicas, que possibilitam o poder de compra,
a multiplicagdo do patriménio e o giro de valores no mercado. No entanto, para
identificar os melhores investimentos para cada pessoa, deve-se realizar uma analise
do perfil de investidor, que é verificado com base nos objetivos, o tempo e o grau de
risco e tempo que se esta disposto a correr em um investimento. Desta forma, este
projeto tem como objetivo criar uma empresa de assessoria na cidade de Marilia/SP,
para auxiliar pessoas fisicas com a identificacdo de seu perfil de investidor para
escolher e realizar aplicagdes financeiras mais adequadas.

Palavras-chave: tipos de aplicagdes financeiras; perfil do investidor; assessoria.



N

Sumario

INTRODUGAO ...ttt st saes s s sssaesasnaas 7
OBUETIVO GERAL..........oiiiiieee ettt b ettt b e bt e e 7
OBUJETIVO ESPECIFICO ........corvimeeimereeoeeesesesssessssssessssesssssssssssssssss st ssssesssssssssssnees 7
DESENVOLVIMENTO.........ooiiiiiieeiee ettt 7
4.1 Perfil de INVESHAON ..ot 8
4.2 INVESHMENTOS ...ttt sttt 10
4.2.1 TESOUIO DI ...ttt 10
4.2.2  TeSoUro PrefiXado ... s 12
4.2.3  TESOUIO SEIIC ...oveuiiiiiiieieeeee et 13
4.2.4  TeSOUIO IPCAT ..ottt 14
4,25  Certificado de Depdsito Bancario (CDB) ........cccccveveveeeeniinieececeee e 15
426 Letra de Crédito IMObIliArio (LCI)......ccooeirieirieiciercece e 16
4.2.7 Letra De Crédito Do Agronegoicio (LCA) ....ccevveeeeieieeeeeeeeeeee e 17
428 Letras de CAmMDIO (LC) .ot 18
429 FUNAOS DI .ttt nae 18
4210 Fundos de Renda FiXa ..o 19
4211 DEDENIUIES ...ttt sttt 21
4.2.12 Debéntures InCentivadas...........ccoevveieiiiiiiiiiiccc e 22
4.2.13 Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) ..o, 23
4.2.14 Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) ......ccooevvevievieeeieceeee e, 24
4.2.15 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)........ccccvveveveiviinenennenne. 25
4.2.16 Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) .......ccecevivievinisiececeeee e, 26
O I A oo = SRR 27
4218  FUNAOS A8 AGOES......iciieieeteectee ettt ettt ettt e ae e veebeesbeesbaesteesaveseveeabeenbeerens 28
4.2.19 Fundos de Investimento Imobiliario (FII).......ccccoiverereieieieeeeeeeee, 29
4.2.20 FUNdoS de INAICE (ETF) ..ot 29
4.2.21 Fundos de PrevidencCia...........coeeererierieiiieieeseseseceeee e 30
4.2.22  FUuNdOS CambI@iS........cccoiiriiiiiiiiiiiietctee e 31
4.2.23 Fundos MURIMErCadO .........ccoceviiiriiiiicieiceecceee s 32
4.2.24 Fundos de investimento em participacdes (FIP) ......ccccovveieveniecieeceeee e, 33
4.2.25 Certificados de depésitos de valores mobiliarios (BDR) ........cccocvevveveeveieiieennnn, 34
4.2.26 Mercado fUIUMO .....c..oouiiiiiiee et 35
4.3  Conjuntura de INVEStMENTOS .......ccuiiiiieececee e e e 35

I = 1] o] (=Y T- USSR 36



5.

CONSIDERAGOES FINAIS



1. INTRODUCAO

Atualmente, no mercado de aplicagdes financeiras ha inumeros tipos de
investimentos, para pessoas fisicas ou juridicas, que possibilitam o poder de compra
e, a multiplicagdo do patriménio. No entanto, para identificar os melhores
investimentos para cada pessoa, deve-se realizar uma analise do perfil de investidor,
que é verificado com base nos objetivos, o tempo e o grau de risco e tempo que se
esta disposto a correr com uma aplicagao.

Esse trabalho tem como intuito analisar os diferentes tipos de investidor e
investimento, a fim de manterem ou aumentarem o poder de compra, multiplicagao do
patriménio e rotacionamento do capital monetario no mercado.

Logo, diante da diversidade de investimentos, o presente projeto realizara a
criagdo de uma empresa de assessoria na cidade de Marilia/SP, com o objetivo de
auxiliar pessoas fisicas que tem interesse no assunto a verificarem o seu perfil de
investidor para escolher e realizar aplicagcdes financeiras mais adequadas, por meio

de testes e mecanismos de analise de mercado.

2. OBJETIVO GERAL

Criar uma empresa de assessoria para auxiliar as pessoas as investirem.

3. OBJETIVO ESPECIFICO

- Identificar o perfil do investidor;
- Verificar quanto vai ser investido;

- Auxiliar na escolha do melhor investimento para a pessoa em determinado momento.

4. DESENVOLVIMENTO

De acordo com a pesquisa 52 edi¢gao do Raio X do Investidor Brasileiro realizado
pelo ANBIMA (2021), um tergo da populacdo brasileira investe em produtos
financeiros, principalmente na poupanga (com 23% da populagao investindo) e fundos

de investimento (com 3% da populagao investindo).



Das pessoas que investem, suas aplicagbes financeiras sao realizadas
presencialmente no banco (51%), seguido pelos aplicativos (42%) e sites de bancos
(13%).

Figura 1 — Aplicagdes financeiras mais utilizadas

Poupanca é o tipo
Caderneta de Fundos de Acbesna Titulos
de inVeSti mento poupanca I estimento bolsa de valores privados
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Fonte: ANBIMA, 2021

4.1 Perfil de investidor

Investidor € uma pessoa fisica ou juridica que aplica parte de seus recursos
financeiros em agdes e titulos disponiveis no mercado. Uma “regra” dos investimentos
€ que, quanto maior o risco, maior o retorno. Por isso é de extrema importancia que
cada investidor verifique o perfil ideal de acordo com os objetivos financeiros,
conhecimento do mercado, prazo dos planos e riscos que esta disposto e apto a correr
no momento. Levando-se isso em consideragao existem trés perfis de investidores:

e Conservador: normalmente aquele que tem pouco conhecimento do mercado
financeiro e nao arrisca uma grande quantidade de dinheiro, mesmo com a
possibilidade de altos ganhos. Por isso prefere aplicagbes seguras como em
poupanga e renda fixa (como: Tesouro Direito, CDBs pré-fixados, LCs, LCIs/LCAS).
Com um retorno de curto prazo, sendo de até um ano.

eModerado: € o meio termo entre os extremos, sendo aquele que arrisca em
algumas situagbes, mas tem preferéncia pela previsibilidade do investimento.
Misturando seus recursos na renda fixa e variavel (como ac¢des). Tendo um retorno

de médio prazo (até cinco anos)



e Arrojado/Agressivo: esse tipo de investidor estd em busca de uma
rentabilidade maior, consequentemente enfrenta riscos muitos maiores, como de
perdas a curto prazo para ter um melhor resultado a longo prazo (a partir de 10 anos).

Neste caso as aplicacbes ocorrem na renda variavel, podendo ser em acgoes,
fundos de agdes, compra e venda do cambio, fundos imobiliarios, entre outros.

Para identificar o perfil mais adequado para cada investidor, recomenda-se
realizar o teste de suitability ou APl (analise de perfil do investidor) que é
disponibilizado pelas instituigdes financeiras que realizam investimentos, como
corretoras de valores. Pois, ao ter-se esse entendimento claramente, permite-se
estabelecer estratégias de investimentos que funcionam, uma vez que a realizagao
de investimentos fora do seu perfil pode dar a sensacado de desperdicio como, por
exemplo, se alguém do perfil moderado focar em investimentos conservadores.

O perfil de investidor ndo é fixo, podendo mudar de acordo com os objetivos,
tolerancia ao risco, o nivel de conhecimento em ag¢des e no mercado, além do dinheiro
disponivel. Com isso, a realizacdo do API periodicamente torna-se interessante para
sempre estar com a melhor estratégia estabelecida.

Quadro com algumas aplicagbes sugeridas para cada perfil, lembrando que

nenhum investimento € limitado para apenas um perfil:

Perfil Conservador Perfil Moderado Perfil Agressivo
Tesouro Prefixado Debéntures Fundos cambiais
. Debéntures _
Tesouro Selic Fundos multimercado
incentivadas

Fundos de investimento
Certificado de depdsito Certificado de recebiveis

em
bancario (CDB) imobiliarios (CRI) o
participacdes (FIP)
o N . Certificados de
Letra de crédito = Certificado de recebiveis o
_ o . depdsitos de valores
imobiliario (LCI) do agronegécio (CRA)

mobiliarios (BDR)

Fundos de investimento
Letra de crédito do o o
em direitos creditérios Mercado futuro

agronegocio (LCA) (FIDC)
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Certificado de
Letra de cambio (LC) operagbes estruturadas
(COE)
Fundos DI Tesouro IPCA+
Fundos de renda fixa Acodes

Fundos de agdes
Fundos de investimento
imobiliario (FII)

Fundos de indice (ETF)

Fundos de Previdéncia

4.2 Investimentos

Em linhas gerais, considera-se como investimento financeiro a aplicacdo de
dinheiro de pessoas fisicas ou juridicas com expectativa que produza no futuro
determinados rendimentos.

Atualmente, no Brasil, existem diversos tipos de investimentos disponiveis no
mercado, variando o risco, rendimento e prazos de resgate. No entanto, basicamente,
os investimentos podem ser divididos em dois tipos: renda fixa e renda variavel.

A principal caracteristica dos investimentos de renda fixa é a previsibilidade dos
rendimentos, isto é, antes de realizar a aplicac&o, o investidor consegue saber quanto
obtera de retorno.

Por outro lado, o investimento de renda variavel trata-se de alternativas onde a
rentabilidade acompanha o mercado, de modo que esta sujeita a oscilagdes ao longo

do tempo da aplicagao, podendo ser positiva ou negativa.

4.2.1 Tesouro Direto

O Tesouro Direto € um sistema do Governo Federal, no qual as pessoas podem
comprar titulos publicos ofertados pelo Governo. Este tipo de aplicacdo € uma das
mais seguras do mercado, ja que se tem a garantia do Governo. Os titulos do tesouro

direto podem ser divididos em: Tesouro Prefixado, Tesouro Selic e Tesouro IPCA+.
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Ressalta-se que, sobre os investimentos no Tesouro direto, ha incidéncia de
taxas (de custoédia e administragédo) e impostos (imposto de renda e sobre operagdes
financeiras):

eTaxa de custddia: a taxa de custddia é cobrada pela B3, devido a guarda do
titulo durante a aplicacdo. Geralmente, a Bolsa de Valores do Brasil cobra uma taxa
0,20% ao ano sobre o saldo total das aplicagoes.

eTaxa de administragdao: seria a taxa cobrada pelos agentes de custddia
(corretoras e instituigdes financeiras) para custear as atividades. O valor da taxa varia
de acordo com a instituicao.

eImposto de renda (IR): ao realizar o resgate ou vencimento da aplicagao,
sobre o rendimento do titulo sera cobrado o Imposto de Renda (IR). A aliquota do
imposto é regressiva, isto €, quando maior o prazo de aplicagdo, menor sera a aliquota

de imposto.

Figura 2 — Imposto de renda sobre o Tesouro Direto

Impostos e Taxas
do Tesouro Direto!

ALiQuOTA PRAZO( DIAS)
22,5%

Fonte: Tesouro Direto, 2022.

eImposto sobre Operagoes Financeiras (IOF): o IOF é cobrado sobre os
rendimentos do titulo resgatados antes de 30 dias, apds esse periodo, o IOF sobre o
titulo torna-se zero. Deste modo, caso a titulo seja resgatado antes de 30 dias,
obedece-se a tabela regressiva, na qual, as aliquotas diminuem de acordo o tempo

que o titulo for mantido.

Figura 2 — IOF sobre o Tesouro Direto
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Como é a cobranca
do IOF no Tesouro

Direto?

DIAS COM DIAS COM DIAS COM
TITULO  I0F(%) TITULO  IOF (%) TITULO  IOF (%)
(11 e |[ 21 30 |
12 60 | [ 22 26
13 56 || 23 2
14 53 24 20
15 s0 |[ 25 16 |
(16 46 |[ 26 13 |
43 27
40 | 28
36 | 29
30

Tabela da aliquo o [OF - Fonte: Receita Federal

Fonte: Tesouro Direto, 2022.

Para realizar o investimento no Tesouro Direto, primeiramente, deve-se realizar
o cadastro em uma “agente de custédia” (instituicdes financeiras, corretoras
habilitadas para operar com o Tesouro Direto). Pois, a instituigdo juntamente com a
B3 (Bolsa de Valores do Brasil) realizara a intermediagado entre o investidor e o

Tesouro Direto.

4.2.2 Tesouro Prefixado

Também denominado como “letras do tesouro nacional” (LTN), os tesouros
prefixados sao titulos publicos ofertados pelo Governo aos investidores por meio do
sistema do Tesouro Direto, na qual a taxa de juros € prefixada no momento da compra.
Ou seja, consegue-se auferir a rentabilidade bruta (antes do desconto de imposto)
caso mantenha-se o titulo até o vencimento da aplicagéo.

Esse tipo de investimento € um investimento a médio e longo prazo, possui baixo
risco e permite verificar a rentabilidade na data da aplicacao. Atualmente, existem dois
tipos de titulo prefixados:

e Tesouro Prefixado (LTN): neste tipo de titulo prefixado, o investidor recebe o
valor que investiu mais os juros da aplicagéo, apenas na data de vencimento.

e Tesouro Prefixado com Juros Semestrais ou Nota do Tesouro Nacional

Série F (NTN-F): no modelo de juros semestrais, recebe-se os juros da aplicagcéo a
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cada semestre e, no vencimento, o valor que investido. Deste modo, ndo é necessario
aguardar o vencimento do investimento para realizar a retirada do valor total.

No entanto, caso ocorra a venda do titulo antes do vencimento, o Governo
pagara apenas o valor de mercado do investimento, de modo que, a rentabilidade
pode tornar-se menor do que a estabelecida na compra do investimento.

Além disso, pode-se adquirir um titulo prefixado por inteiro ou, apenas a
quantidade minima, que é a fracéo de 0,01 titulo, ou seja, 1% do valor de um titulo,
respeitando-se o valor minimo de R$ 30,00.

Considerando-se os titulos disponiveis para investimento no dia 16/08/2022 no

site do Tesouro Direto, tém-se os seguintes titulos:

TiTULO m TAXA DE RENDIMENTO (%A.A.) VALOR MiNIMO PRECO UNITARIO

PREFIXADOQ
Tezouro Prefixado 2025 01/01/2025 11,67 RS 30,78 RS 769,56
Tezouro Prefixado 2029 01/01/2029 11,71 RS 34,63 RS 494,83

Tesouro Prefixado com juros semestrais 2033 01/01/2033 11,88 RS 36,29 RS 907,35

Fonte: Tesouro Direto, 2022.

Desta forma, utilizando-se como base o titulo “Tesouro Prefixado 2025” para
entendimento das informagdes titulo:

¢ “Tesouro Prefixado 2025” € o nome do titulo, na qual se indica o tipo de
investimento (prefixado) e o ano de vencimento;

¢“01/01/2025” indica-se a data de vencimento da aplicagdo, caso néo haja o
resgate antecipado.

¢“11,67%” é a rentabilidade anual do titulo, ou seja, a valorizagao anual.

*“R$ 30,78” é o valor minimo de investimento, que representa uma fragdo do
titulo (no caso, representa-se aproximadamente 4% do titulo).

¢ “R$ 769,56” é o valor unitario do titulo (podem-se comprar apenas multiplos das

fracdes desse titulo ou uma unidade inteira).

4.2.3 Tesouro Selic

Conhecido também como Letra Financeira do Tesouro (LFT), o Tesouro Selic &
uma modalidade na qual a rentabilidade é pds-fixada, isto €, o retorno da aplicagéao

dependera da oscilacdo da taxa até a data de vencimento. Assim, a rentabilidade do
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Tesouro Selic estd atrelada diretamente a oscilagdo da taxa basica de juros da
economia brasileira (Taxa Selic) durante o periodo do investimento, mais uma
pequena taxa adicional pactuada no momento do investimento.

Da mesma forma que o Tesouro Prefixado, possui baixo risco e maior
rentabilidade que a Poupanca. Ademais, o Tesouro SELIC é considerado um
investimento de curto prazo, visto que, nesta modalidade, como o titulo possui
rendimentos de forma diaria, consegue-se preservar o valor investido mesmo com o
resgate antecipado.

O investimento no Tesouro Selic pode-se adquirir de forma unitaria ou em fracao
m[minima de 0,01 titulo, com o valor minimo de R$ 30,00.

Considerando-se os titulos disponiveis para investimento no dia 16/08/2022 no

site do Tesouro Direto, tém-se os seguintes titulos:

INDEXADOS A TAXA SELIC
Tesouro Selic 2025 01/03/2025 SELIC +0,10 RS 120,05 RS 12.005,30

Tesouro Selic 2027 01/03/2027 SELIC+0,18 RS 119,39 RS 11.939,29

Fonte: Tesouro Direto,2022.

Desta forma, utilizando-se como base o titulo “Tesouro Selic 2025” para
entendimento das informagdes titulo:

¢ “Tesouro Selic 2025” € o nome do titulo, na qual se indica o tipo de investimento
(Selic) e 0 ano de vencimento;

¢“01/03/2025” indica-se a data de vencimento da aplicagdo, caso néo haja o
resgate antecipado.

¢“SELIC + 0,10” é a rentabilidade anual do titulo, sendo que, sera a aliquota da
taxa Selic + taxa adicional determinada no momento da aplicagéo.

¢“R$ 120,05” é o valor minimo de investimento, que representa uma fragdo do
titulo (no caso, representa-se aproximadamente 1% do titulo).

¢“R$ 12.005,30” é o valor unitario do titulo (podem-se comprar apenas multiplos

das fragdes desse titulo ou uma unidade inteira).

4.2.4 Tesouro IPCA+
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O Tesouro IPCA+ é um ativo de renda fixa. A sua rentabilidade esta atrelado ao
principal indice de inflagdo no Brasil, o IPCA. Assim, ele costuma ser uma boa
alternativa para evitar que o dinheiro se desvalorize no tempo. Afinal, os mesmos R$
50 de hoje compram menos do que ha dez anos.

Entdo, investir no Tesouro IPCA+ tende a ser uma boa alternativa,
principalmente para objetivos de médio e longo prazo, como comprar um imével ou se
aposentar com qualidade. Além disso, esse titulo ainda pode trazer lucros

expressivos, como ocorreu entre 2016 e 2018.

O que é IPCA?

Ele é o indice de Pregos ao Consumidor Amplo. O seu objetivo é medir a variacdo
dos precos de 465 produtos e servicos comumente utilizados pelas familias
brasileiras. Dessa forma, o IPCA é considerado como o indicador oficial da inflacao
no Brasil.

Para que serve o IPCA?

O indice ¢ utilizado para analisar se houve aumento ou diminuicdo de precos em
um dado periodo, por exemplo, N0 ano ou Nno Més.

Assim, o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) faz a coleta dos
precos de produtos e servigcos de compras a vista. Tudo isso é colocado em uma
média ponderada conforme as areas de consumo, como, por exemplo, alimentacéao,
transportes e habitacéo.

No inicio do més subsequente, o IPCA é divulgado pelo IBGE. Se houve
aumento nos precos, entdo ocorreu inflacdo. Do contrario, temos deflacao.

O Banco Central (Bacen) faz o acompanhamento do indice desde 2000. Ele
serve como base para as decisbes quanto a taxa Selic. Geralmente, se o IPCA
acelera, o Bacen aumenta a taxa basica de juros para evitar a hiperinflagdo. Caso ele

esteja estavel, é possivel diminuir a taxa Selic. Isso é feito para incentivar o consumo.

4.2.5 Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

O Certificado de Depdsito Bancario (CDB) € um titulo emitido pelas instituicbes
financeiras que possuem o objetivo de captar recursos. A rentabilidade da aplicagao

varia de banco para banco, bem como, o prazo de vigéncia do investimento — quanto
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maior o prazo do titulo, maior a rentabilidade. De acordo com a rentabilidade, o CDB
pode ser classificado em: prefixados, pds-fixados e hibridos.

eTitulos pés-fixados: CDB mais comum no mercado, a sua taxa de
rentabilidade é atrelada a um indicador de referéncia da economia como, por exemplo,
o CDI. No entanto, como os rendimentos do CDB pds-fixados podem variar ao longo
do tempo, somente na data se vencimento que se consegue prever a rentabilidade do
titulo.

e Titulos prefixados: Nesse tipo de CDB, a taxa de rentabilidade é prefixada no
momento da compra, ou seja, a taxa se mantera desta forma até o fim da aplicacao,
independentemente das condi¢gées do mercado.

¢ Titulos Hibridos: No CDB hibrido, a taxa de rentabilidade € composta por duas
partes: uma fixa e uma variavel. Por exemplo, se uma aplicagao de CBD possui um
rendimento de 2,5% + IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
indica-se que o investimento rendera 2,5% de maneira fixa, mais as oscilacbes do
IPCA no periodo.

O Certificado de Depdsito Bancario € assegurado pelo FGC (Fundo Garantidor
de Crédito), na qual, caso ocorra a quebra da instituicao financeira, pode-se devolver
o valor de até R$ 250 mil por CPF e por banco. E, sobre os rendimentos provenientes
do CDB, ha incidéncia de imposto de renda conforme a tabela progressiva e, caso o
investimento seja resgatado antes de 30 (trinta) dias da data inicial da aplicagéo, ha

incidéncia de IOF, conforme a tabela progressiva do imposto.

4.2.6 Letra de Crédito Imobiliario (LCI)

A Letra de Crédito Imobiliario (LCI) € um titulo emitido pelas instituicoes
financeiras, na qual, quando o investidor adquire titulos de LCl — que pode ser
realizada diretamente nas instituigdes financeiras ou por meio de uma corretora — ele
esta emprestando dinheiro para que o banco possa investir no setor imobiliario.

Da mesma forma que o CDB, ao final do prazo para resgate o valor investido é
devolvido com acréscimo de juros, que podem ser pode ser de forma prefixado, pos-
fixado e hibrido.

e Pré-fixada: o investidor consegue saber qual sera a rentabilidade de sua

aplicagdo, sendo que, a taxa de juro € anual e independe da inflagdo do periodo.
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e Pos-fixada: somente as LCls com vencimento superior a 36 meses podem ser
emitidas como pos-fixadas e, a sua rentabilidade é atrelado a um percentual de
determinado indexador como, por exemplo, a taxa do DI (taxa proveniente dos
Certificados de Depdsito Interbancario, essas operagcdes ocorrem entre os bancos,
que realizam empréstimos de curtissimo prazo entre eles. A média das taxas que eles
cobram nessas transagdes é conhecida como DI).

e Hibrida: nessa categoria, uma parte da rentabilidade é relacionada a uma taxa
fixa e outra variavel.

A LCI é considerada um investimento seguro, pois, por se tratar de investimento
em um setor estratégico, o mesmo € isento de imposto de renda e de IOF, bem como,
possui garantia pelo FGC e n&o ha cobranga de taxa de administragao.

No entanto, deve-se atentar que esse tipo de investimento possui baixa liquidez,
ou seja, durante o tempo de caréncia em que o dinheiro deve permanecer investido —
que € no minimo 90 dias —, o investidor ndo pode solicitar o seu resgate. Com relagao
ao valor inicial para investir, 0 mesmo dependera da instituicdo que emite esse titulo.

E, em algumas corretoras, pode haver taxa de corretagem ou de custodia.

4.2.7 Letra De Crédito Do Agronegécio (LCA)

A Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) é bastante parecida com o LCl em
diversos quesitos, pois também & um titulo que funciona como um empréstimo para
as instituicées financeiras — que pode ser realizada diretamente nas instituicbes ou
por meio de uma corretora —, no entanto, o valor arrecadado com esses titulos, &
redirecionado para projetos de agronegécio.

As formas de rendimento também podem ser divididas entre pré-fixada, pés-
fixada e hibrida. E, o valor inicial para investir na letra dependera da instituicado que
emite esse titulo.

A LCA também é considerada um investimento seguro, pois, por se tratar de
investimentos em um setor estratégico da economia nacional, o mesmo é isento de
impostos, além de possui garantia pelo FGC e nao ter taxa de administracao.

Porém, da mesma fora que a LCI, essa letra possui tempo minimo de
investimento de no minimo 90 dias, e, dependendo da corretora, pode haver taxa de

corretagem ou de custddia.
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4.2.8 Letras de Cambio (LC)

A Letra de Cambio (LC) é um titulo emitido por financeiras, ou seja, instituicoes
gue nao sao classificadas como bancos. Apesar de o0 nome do investimento remeter
a cambio, ndo ha qualquer relacdo com negociagao de moedas estrangeiras. O termo
cambio vem do sentido de trocar o investimento feito agora pela rentabilidade que
sera recebida no futuro pela financeira.

Essas empresas (sociedades de crédito, financiamento e investimento) sao
muito menores do que os bancos e emitem as LCs para captar recursos para suas
operagcoes. Como elas sdo menos conhecidas, acabam tendo que oferecer
rentabilidade melhor em seus investimentos para atrair mais clientes. Alguns
exemplos séo Fininvest, BV Financeira, Cacique e Crefisa.

Dessa maneira, em troca de deixar o seu dinheiro com a instituicado por algum
tempo, as pessoas recebem juros no momento da devolugao da quantia. Quanto a
seguranga, o investimento € garantido pela FGC, assim como outras aplicagbes de
renda fixa.

Tipos de letras de cambio:

eLetra de Cambio pré-fixada: nessa modalidade, vocé exatamente o quanto
ird receber no vencimento do titulo.

eLetra de Cambio poés-fixada: a rentabilidade do titulo esta relacionada a uma
outra taxa. Vocé nao sabe antecipadamente qual rendimento a aplicagao tera, mas
sabe qual indice vai nortea-la.

e Letra de Cambio hibrida: uma LC hibrida ou mista funciona como um mix das
taxas pré-fixadas e pos-fixadas. A LC hibrida esta atrelada a mais de um indicador.

Sobre o rendimento das LCs, é preciso levar os impostos em consideragao.
Afinal, essas aplicagbes estdo sujeitas ao imposto de renda retido na fonte. Esse
imposto incide de forma regressiva sobre o investimento. Dessa forma, quanto mais

longo for o prazo da aplicagdo, menor sera o imposto devido.

4.2.9 Fundos DI
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E um fundo de investimento que possui, pelo menos, 95% de investimentos em
titulos atrelados ao CDI (Certificado de Depdsito Interbancario) ou a Selic, podendo
ser titulos publicos ou privados de baixo risco. Lembrando que Selic é a taxa que o
governo paga a quem empresta dinheiro a ele. Ou seja, € a taxa basica da economia,
e funciona como referéncia para todos os tipos de juros.

Basicamente, funciona da seguinte maneira: vocé compra uma cota, ou seja,
uma participagao no fundo e, com esse dinheiro, os administradores fazem a compra
e venda de ativos. Eles gerenciam os valores conjuntos de varios cotistas sempre
buscando a maior rentabilidade com o menor risco, dentro dos titulos que podem ser
adquiridos nesta modalidade.

Uma das principais vantagens e um dos atrativos desse tipo de aplicagao é a
possibilidade de ter liquidez diaria. Em outras palavras, isso significa que, dependendo
do fundo escolhido, vocé pode resgatar o dinheiro aplicado a qualquer momento,
mesmo antes do que havia combinado. Além disso, ele € um investimento de baixo
risco, porque uma boa parte do dinheiro é investida em titulos publicos, que sao
bastante seguros por oferecerem a garantia do préprio governo federal.

No entanto, podemos destacar como desvantagem o fato desse investimento
nao possuir o amparo do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), que € uma garantia que
vocé tem em outras modalidades caso 0 banco ou a instituicdo que administra o titulo
vir a quebrar. Outra desvantagem desses fundos € o fato de vocé nao poder escolher
o ativo que sera investido, tendo em vista que essa escolha € de responsabilidade do

gestor que cuida do fundo.

4.2.10 Fundos de Renda Fixa

Os Fundos de Investimento de Renda Fixa s&o aqueles constituidos para captar
recursos de cotistas e realizar aplicacbes em produtos de renda fixa, como o proprio
nome diz. Logo, sdo mais conservadores e de risco mais baixo.

Sao classificadas nessa categoria as carteiras que tenham pelo menos 80% do
patriménio aplicado em ativos vinculados a variagao da taxa de juros, de indices de
preco, ou as duas coisas.

Entado, o investidor, ao aplicar em um Fundo de Renda Fixa, vera seu dinheiro

ser investido em uma cesta de ativos como CDBs, titulos do Tesouro Direto, Letras
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de Crédito e similares. Eles ainda podem incluir no portfélio alguns titulos com risco
de crédito mais elevado e usar derivativos com a finalidade de proteger as posi¢coes
do Fundo. Em outras palavras, sdo como os mais simples investimentos do mercado:
empréstimo de dinheiro em troca do pagamento de juros ao final de um periodo.

A carteira do Fundo de Renda Fixa sera majoritariamente composta por ativos
de Renda Fixa, aqueles que vocé sabe de antemao quanto vai render no futuro,
atrelados a Selic ou a inflagao (IPCA). Por isso, normalmente eles adotam o CDI como
referéncia. Dessa maneira, as decisbes da autoridade monetaria do governo sobre
aumentar ou reduzir a taxa basica de juros faz tanta diferenga na atratividade das
aplicagdes de Renda Fixa. Se a Selic aumenta, esses investimentos nominalmente
rendem mais.

Por direcionar o patrimdnio do Fundo para aplicagdes mais conservadoras, eles
tendem a ser menos arriscados e mais previsiveis quanto a rentabilidade. Pela l6gica
do risco x retorno, também entregam rentabilidade menor em relagao aos outros tipos
de Fundos do mercado.

Se o patrimbnio do Fundo esta em sua maioria, em aplicacbes atreladas a
inflacdo, entao, é de se esperar que o rendimento final sera a variacao do IPCA mais
uma taxa pré-fixada. Assim sendo, € bastante diferente de comprar a¢des na Bolsa
de Valores, em que é impossivel saber qual sera o rendimento.

De gestdo ativa ou passiva, os Fundos de Renda Fixa podem ser classificados,
segundo a Anbima (Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais), como tipos Simples, Indexados ou Ativos. Quanto ao tempo, eles sao
agrupados entre os de baixa duragao, longa duragaéo ou duragao livre.

No mais, em um nivel de subcategorias, a instituicdo estabelece os seguintes
tipos:

eSoberano: sdo os que os gestores investem todo o patriménio em titulos
publicos federais do Brasil.

e Grau de investimento: aqueles em que 80% da carteira estdo alocadas em
titulos publicos brasileiros, ativos com baixo risco de crédito nos mercados interno e
externo, ou sintetizadas por meio de derivativos.

e Crédito livre: Fundos desse tipo podem manter mais de 20% do patriménio em
titulos de médio e alto risco de crédito tanto dentro quanto fora do Brasil.

eInvestimento no exterior: nesses Fundos os gestores mantém mais de 40%

da alocacao em ativos financeiros fora do Brasil.
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eDivida externa: sdo aqueles que aplicam ao menos 80% do patrimdnio em

titulos da divida externa brasileira.

4.2.11 Debéntures

As debéntures sao um tipo de investimentos em renda fixa e sao titulos de divida
emitidos por empresas com capital aberto na bolsa de valores e funcionam como uma
captacéao de recursos dessas empresas. Assim, € como se os investidores estivessem
“‘emprestando” dinheiro em troca de rendimento futuro. Elas se parecem com um titulo
publico ou privado, mas tem a diferenca de que, para emiti-las, & preciso ter
destinacédo clara. Assim, as companhias costumam recorrer a essa solugao para
pagar uma divida ou expandir seus negdécios. Ao adquirir a debénture, o investidor se
torna credor da empresa até que ela seja quitada na data prevista.

A emissao de debéntures é registrada na Comissdao de Valores Mobiliarios
(CVM) e as unidades oferecidas nos bancos e corretoras de investimentos.

Modelos de debéntures no mercado brasileiro:

eDebénture simples: modelo mais encontrado nos bancos e corretoras, tem
como principal caracteristica o prazo de vencimento longo, entre 2 e 10 anos. Da ao
investidor o direito de receber, em dinheiro, a quantia acrescida de juros acumulados
durante o periodo.

eDebénture conversivel: diferente da simples, depois do vencimento, o
investidor consegue resgatar seu valor convertido em acdes. Nesse caso, ele passa
a ser acionista, e ndo mais credor, segundo as regras previstas no Fato Relevante.

eDebénture permutavel: em vez do dinheiro ou agdes da companhia que
emitiu, & possivel converter o valor em agées de outras empresas. Essa transacao
também é prevista no contrato que garante a permuta no final do periodo.

e Debénture incentivada: isenta de imposto de renda, € uma das modalidades
mais vantajosas, pois oferece maior possibilidade de rendimento. Esse tipo de titulo é
exclusivo para empresas que tenham algum projeto de infraestrutura, que beneficie a
sociedade, por isso contam com o incentivo tributario.

Existem trés tipos de remuneracao das debéntures:

e Prefixados: a taxa de juros é fixa e definida antes da compra. Exemplo: 10%

ao ano.
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e Pos-fixados: os juros estdo atrelados a algum indice econdmico, como Selic,
DI ou IPCA, com variagao ao longo do tempo. Exemplo: 100% do CDI.

e Hibridos: juntam a taxa prefixada com um indice econdmico. Exemplo: IPCA +
6,5% ao ano.

Como se empresta dinheiro para empresas, elas costumam pagar juros maiores
do que instituicdes financeiras oferecem ao investidor. Por outro lado, os riscos sao

considerados superiores, ja que nao ha protecdo do Fundo Garantidor de Crédito.

4.2.12 Debéntures Incentivadas

O conceito de debéntures incentivadas € bem parecido com as do tipo comum:
sao titulos de divida emitidos por uma empresa. Entdo, na pratica, empresta-se o
dinheiro a uma companhia em troca de juros ao final de determinado prazo. As
debéntures somente podem ser emitidas como "incentivadas", caso o recurso captado
na sua emissao seja utilizado em projetos de infraestrutura.

O investimento em debéntures incentivadas é totalmente isento de Imposto de
Renda. Isso ocorre por um motivo simples: o dinheiro arrecadado por meio desses
titulos é utilizado pelas empresas para executar obras ou servigos importantes para a
infraestrutura do nosso pais, como estradas, aeroportos e projetos no agronegdcio.
Por isso, o Governo Federal decidiu ndo cobrar IR, para incentivar mais pessoas a
comprarem esse tipo de titulo e assim ajudar a desenvolver o pais. E justamente por
isso que elas se chamam "incentivadas".

As debéntures incentivadas proporcionam algumas garantias para quem compra
o titulo:

e Debéntures com garantias reais: sdo garantidas por bens de propriedade da
empresa que emitiu ou de terceiros. As debéntures incentivadas que oferecem
garantias reais, geralmente, sdo as que oferecem menos riscos.

eDebéntures com garantias flutuantes: nesse caso, se a empresa falir, ela
garante o pagamento das debéntures antes de todos os outros credores.

eDebéntures subordinadas: essas oferecem um risco maior, pois, caso a
empresa quebre, apenas os acionistas receberdo o seu dinheiro de volta. Apesar de

mais arriscadas, costumam oferecer as maiores rentabilidades.
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e Debéntures quirografarias ou sem preferéncia: nao oferecem nenhum tipo
de privilégio como a flutuante. Dessa forma, caso a empresa que emitiu a debénture
passe por dificuldades financeiras, tanto quem investiu quanto os credores podem

receber seus valores primeiro.

4.2.13 Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) é um titulo que gera um direito de
crédito ao investidor. Ou seja, o0 mesmo tera direito a receber uma remuneragao
(geralmente juros) do emissor e, periodicamente, ou quando do vencimento do titulo,
recebera de volta o valor investido (principal). Nao ha investimento minimo, porém, a
maior parte dos CRIs possui valor unitario de R$300.000,00.

Do ponto de vista do emissor, o CRI € um instrumento de captacao de recursos
destinados a financiar transagdes do mercado imobiliario e é lastreado em créditos
imobiliarios, tais como: financiamentos residenciais, comerciais ou para construcoes,
contratos de aluguéis de longo prazo etc.

Somente instituicbes especificas, denominadas securitizadoras, podem emitir o
CRI. As companhias securitizadoras de créditos imobiliarios s&o instituicbes nao
financeiras constituidas sob a forma de sociedade por acdes, que tém por finalidade
a aquisicao e securitizagcao desses créditos e a emissao e colocagdo, no mercado
financeiro, de CRIs, podendo emitir outros titulos de crédito, realizar negocios e
prestar servicos compativeis com as suas atividades. Os CRIs podem ter por
remuneragao:

e Taxa de juro prefixada;

e Taxa Referencial (TR) ou Taxa de Juro de Longo Prazo (TJLP), observado o
prazo minimo de um més para vencimento ou repactuacao;

eTaxas flutuantes que sejam regularmente calculadas e de conhecimento
publico e que sejam baseadas em operagdes contratadas a taxas de mercado
prefixadas, com prazo nao inferior ao periodo de reajuste estipulado contratualmente.

Alternativamente, é permitida a emissdo de CRIs com clausula de corregéo
monetaria com base nos coeficientes fixados para correcao de titulos publicos federais
ou indice de precos, ajustada para mais ou para menos por taxa fixa. E admitida a

estipulacdo de clausula de reajuste, com periodicidade mensal, por indices de pregos
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setoriais ou gerais ou pelo indice de remuneragéo basica dos depdsitos de poupancga,
se emitidos com prazo de vencimento minimo de 36 meses.

O processo pelo qual os recebiveis imobiliarios sdo vinculados ao CRI é
conhecido como securitizagao e, para a sua realizagao, € necessario seguir uma serie
de procedimentos formais, incluindo a constituicdo do denominado Termo de
Securitizagdo, com os seguintes elementos:

e [dentificacdo do devedor;

¢ \Valor nominal de cada crédito que lastreie a emisséo;

e |[dentificagcédo dos titulos emitidos; e

e Indicagao de outras garantias dos titulos, quando houver.

E comum que seja instituido o regime fiduciario, ou seja, os recebiveis: (i) séo
separados do patriménio da securitizadora e destinados exclusivamente a liquidagao
dos CRIs, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administragcao e de
obrigacgdes fiscais; (ii) estdo isentos de qualquer acado ou execugao pelos credores da
securitizadora; e (iii) s6 responderédo pelas obrigacdes inerentes aos CRIs. Desta
forma, a securitizadora nao pode utilizar tais recebiveis para outras finalidades que
nao as acima destacadas.

O regime fiduciario garante segregacéo do risco do emissor, ou seja, caso a
securitizadora tenha dificuldades financeiras, o fluxo de pagamento para os
investidores ndo sera afetado, uma vez que os recebiveis estdo segregados do
patriménio da emissora.

Por tratar-se de um investimento em renda fixa, o investidor tem a previsdo do
fluxo de caixa das remuneragdes e amortizagdes do titulo. Além disso, os rendimentos

do CRI sao isentos de imposto de renda para pessoa fisica.

4.2.14 Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA)

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA) sao titulos de renda fixa
lastreados em recebiveis originados de negdcios entre produtores rurais, ou suas
cooperativas, e terceiros, abrangendo financiamentos ou empréstimos relacionados a
producao, a comercializagdo, ao beneficiamento ou a industrializagao de produtos,
insumos agropecuarios ou maquinas e implementos utilizados na produgao

agropecuaria.
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Nessas operagdes, as empresas cedem seus recebiveis para uma
securitizadora, que emitira os CRAs e os disponibilizara para negociagdo no mercado
de capitais, geralmente com o auxilio de uma instituicdo financeira. Por fim, essa
securitizadora ira pagar a empresa pelos recebiveis cedidos. Desse modo, a empresa
conseguira antecipar o recebimento de seus recebiveis.

Da mesma forma que o CRI, na CRAs ha a instituicdo do regime fiduciario, para
garantir a segregacao do risco da emissora, ou seja, caso a securitizadora tenha
dificuldades financeiras, o fluxo de pagamento para os investidores nao sera afetado,
uma vez que os recebiveis estdo segregados do patriménio da emissora.

Por tratar-se de um investimento em renda fixa, o investidor tem a previsdo do
fluxo de caixa das remuneracdes e amortizacoes do titulo. Além disso, os rendimentos

do CRA sao isentos de imposto de renda para pessoa fisica.

4.2.15 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) é uma comunhao de
recursos que destina parcela acima de 50% do seu respectivo patrimdnio liquidos para
aplicagcdes em direitos creditérios. Cabe ao administrador, uma instituicao financeira
especifica, constituir o fundo e realizar o processo de captagéo de recursos junto aos
investidores através da venda de cotas.

Os FIDCs sao uma forma de investimento em renda fixa constituidos sob a forma
de condominio aberto, em que os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas de
acordo com o disposto no regulamento do fundo, ou fechado, em que as cotas
somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragéo do fundo, de cada série ou
classe de cotas conforme seu regulamento, ou em virtude de sua liquidacdo. Admite-
se ainda, a amortizagao de cotas por disposi¢gao do regulamento ou por decisao da
assembleia geral de cotistas.

Os direitos creditorios que compdem a carteira de ativos de um FIDC, sao
provenientes dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques
e outros. Por exemplo, a empresa vende um produto a prazo para um consumidor
através de cartdo de crédito e estes recebiveis (as parcelas a serem pagas pelo

consumidor) podem ser vendidos para um FIDC na forma de direitos creditorios,
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permitindo a empresa, antecipar o recebimento destes recursos em troca de um taxa
de desconto que, por outro lado, remunera os investidores do fundo.

Os créditos originados de transagdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacao de servigos, na forma de recebiveis, podem se tornar ativos de um FIDC e
os investidores, que adquirem suas cotas, ficam indiretamente expostos aos retornos
e riscos de tais recebiveis.

Todo o FIDC possui um regulamento que, entre outras disposi¢gdes, determina a
politica de investimento do fundo, suas caracteristicas de atuagao, entre as quais os
critérios de composicdo e de diversificagdo da carteira, os riscos de crédito, de
mercado e demais riscos envolvidos e, se for o caso, o segmento em que o fundo
atuara.

Uma figura importante em um FIDC é o custodiante, que tem entre suas
atribuicdes: (i) validar os direitos creditérios em relagédo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no regulamento; (ii) receber e verificar a documentagédo que evidencia
o lastro dos direitos creditorios representados por operacdes financeiras, comerciais
e de servigos; (iii) realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditérios; (iv)
custodiar a documentacao relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes
da carteira do fundo; e (v) cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados.

Os FIDCs sao classificados por agéncias classificadoras de risco, o que
possibilita ao investidor conhecer melhor os riscos envolvidos e, participagao de
diversas instituicbes no processo de controle do FIDC aumenta a fiscalizacdo e o
acompanhamento das suas operagdes. Além disso, consultorias de crédito sao
contratadas para avaliagéo e aprovagao dos recebiveis sendo adquiridos pelo FIDC,

tornando o processo mais seguro.

4.2.16 Certificado de Operagoes Estruturadas (COE)

O Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) é um instrumento inovador e
flexivel, que mescla elementos de renda fixa e renda variavel. Traz ainda o diferencial

de ser estruturado com base em cenarios de ganhos e perdas selecionadas de acordo
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com o perfil de cada investidor. E a versdo brasileira das Notas Estruturadas, muito
populares na Europa e nos Estados Unidos.

Este instrumento foi criado pela Lei 12.249/10, mesma que instituiu as Letras
Financeiras, mas foi regulamentado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) do
Banco Central no segundo semestre de 2013. Representa uma alternativa de
captagao de recursos para os bancos.

Em uma sé aplicagdo, o COE proporciona diversificagdo e acesso a novos
mercados. Para vocé, fica mais facil acompanhar o desempenho, pois o COE ja vem
montado como um unico instrumento, o que significa também uma unica tributagéo.
Os custos possivelmente seriam maiores caso vocé direcionasse seus recursos a
varios ativos separadamente.

Quem emite os COEs sao bancos, mas eles sao registrados na B3, que esta
autorizada e preparada para fazer também o depdsito e a liquidagdo do COE. Caso
seu banco seja credenciado no Certifica, pode contar com a seguranga adicional deste
selo.

O COE tem vencimento, valor minimo de aporte, indexador e cenario de ganhos
e perdas definidos pelos bancos para diferentes perfis de investidor.

Além disso, ao emitir um COE, o banco observa as regras de suitability, ou seja,
o banco faz uma analise do “apetite” ao risco de cada cliente. Portanto, se vocé estiver
interessado em um determinado COE, sera verificado se ele se adequa ao seu perfil
e ao seu entendimento.

Segundo a norma, a emissdo desse instrumento podera ser feita em duas
modalidades: valor nominal protegido, com garantia do valor principal investido, ou
valor nominal em risco, em que ha possibilidade de perda até o limite do capital
investido.

Assim, investidores mais conservadores, que antes receavam acessar algum
mercado especifico, tém a possibilidade de alcangar uma remuneracao diferenciada,
estabelecendo um limite de perda no investimento. Investidores mais arrojados tém a
oportunidade de investir em operagbes com algum grau de risco, porém com

estratégias e cenarios mais nitidos, que teriam dificuldade de construir sozinhos.

4.2.17 Agoes
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Acdes sao as menores parcelas do capital social das empresas ou sociedades
anoénimas. E, portanto, um titulo patrimonial e, como tal, concede aos seus titulares,
os acionistas, todos os direitos e deveres de um socio, no limite das agdes possuidas,
bem como participacdo dos lucros e prejuizos como qualquer empresario. Esses
papéis podem ser negociados em bolsa de valores.

Uma agao é um valor mobiliario, expressamente previsto no inciso |, do artigo 2°,
da Lei 6385/76. Apesar de todas as empresas ou sociedades anénimas terem o seu
capital dividido em ac¢des, somente as agdes emitidas por companhias registradas na
CVM, chamadas companhias abertas, podem ser negociadas publicamente no
mercado de valores mobiliarios.

Atualmente, as acdes sao predominantemente escriturais, mantidas em contas
de depdsito, em nome dos titulares, sem emissdo de certificado, em instituicdo
contratada pela companhia para a prestagao desse servico, em que a propriedade é
comprovada pelo “Extrato de Posigdo Acionaria”. As acdes devem ser sempre
nominativas.

Quem compra uma agao na Bolsa de Valores esta levando uma pequena parte
de uma empresa de terceiros e passa a ser chamado de acionista minoritario. A
liquidez do mercado acionario também permite ao investidor ter a opgao de se retirar

da sociedade e migrar para outro negocio mais atraente, a qualquer momento.

4.2.18 Fundos de Ac¢oes

Sao fundos constituidos com o objetivo de investir no mercado de agdes e sé
pode ser classificado se os gestores investirem no minimo 67% do valor das cotas em
acoOes. Essa definigdo segue as diretrizes da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
O dinheiro de todos os cotistas participantes € somado, formando o patriménio do
fundo. Com essa quantia em maos, os gestores aplicam em diversas agdes
disponiveis no pregdo da Bolsa de Valores, selecionando aquelas que foram
analisadas como boas oportunidades de ganho.

Os outros 33% podem ser aplicados em outros produtos do mercado financeiro.
A distribuigédo dos lucros segue uma proporgéo. Cada cotista recebe de acordo com a
quantidade de cotas adquiridas, ou seja, quem adquire mais cotas recebe mais

rendimentos.
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Os fundos de agbes sao mais indicados para objetivos de investimento de longo
prazo e para investidores que suportam uma maior exposi¢cao a riscos, em troca de
uma expectativa de rentabilidade mais elevada.

Normalmente, é permitido aos fundos investir no maximo 20% do patrimdnio
em ativos emitidos por uma mesma instituicao financeira. No caso de empresas de
capital aberto e outros fundos, o limite € de até 10% do patrimdnio, e de 5% para os

demais emissores.

4.2.19 Fundos de Investimento Imobiliario (Fll)

Fundos Imobiliarios (Fll) sdo fundos de investimento destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios. Os recursos captados na venda das cotas poderao ser
utilizados para a aquisicdo de imoveis rurais ou urbanos, construidos ou em
construcao, destinados a fins comerciais ou residenciais, bem como para a aquisig¢ao
de titulos e valores mobiliarios ligados ao setor imobiliario, tais como cotas de outros
Flls, Letra de Crédito Imobiliario (LCI), Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI),
Letras Hipotecarias (LH), Certificados de Potencial Adicional de Constru¢ado (CEPAC)
e outros previstos na regulamentagdo. Os rendimentos auferidos pelo Fll sao
distribuidos periodicamente aos seus cotistas.

Os FII foram criados pela Lei n° 8.668/93 e sao regulamentados pela Instrugao
CVM n° 472/08. O seu funcionamento e a oferta publica de cotas de sua emissao
dependem de prévio registro na Comissao de valores Mobiliarios (CVM).

O FIl é constituido sob a forma de condominio fechado, em que n&o é permitido
ao investidor resgatar as cotas antes de decorrido o prazo de duragao do fundo. A
maior parte dos Flls tem prazo de duracéo indeterminado, ou seja, nao € estabelecida
uma data para a sua liquidagdo. Nesse caso, se o investidor decidir sair do
investimento, somente podera fazé-lo através da venda de suas cotas no mercado

secundario.

4.2.20 Fundos de indice (ETF)

Os fundos de indice, ou ETFs (Exchange Traded Funds), s&o fundos de

investimento constituidos com o objetivo de investir em uma carteira de agbes que
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busca replicar a carteira e a rentabilidade de um determinado indice de referéncia
(indice subjacente), como o IBOVESPA, ou qualquer indice de a¢des reconhecido
pela CVM.

Assim, ao adquirir cotas de um ETF referenciado em um indice de acoes, o
investidor passa a deter indiretamente todas as acbes componentes desse indice, e
na mesma propor¢ao que cada uma delas representa do indice. O que representa
uma grande economia em taxas de corretagem de seu investimento.

O administrador ajusta a composi¢ao da carteira do ETF de maneira a refletir
ajustes feitos na composicado da carteira tedrica do indice devido a distribuicdo de
proventos.

Os ETFs, constituidos sob a forma de condominio aberto e com cotas
negociadas em bolsa de valores, vem ganhando popularidade entre os investidores,
porque possui algumas vantagens, como: diversificacdo, baixo custo, rapidez e

eficiéncia.

4.2.21 Fundos de Previdéncia

E uma categoria de fundo de investimentos que funciona para complementar a
aposentadoria governamental de um trabalhador. Sendo assim, o fundo de
previdéncia pode ser uma importante alternativa para quem quer ter um melhor
planejamento financeiro na velhice, isto é, para quem busca se programar para
aposentadoria.

O fundo de previdéncia privada € um plano de aposentadoria administrado por
um ente privado. A sua estrutura funciona através de contribuicdes, onde cada
trabalhador aplica seus recursos objetivando um plano de aposentadoria no futuro.

Os fundos de previdéncia privada sao disponibilizados por diversas instituicoes
financeiras, sendo o principal objetivo acumular capital para aposentadoria. Ou seja,
ela funciona como um fundo para juntar recursos os quais séo investidos em ativos
do mercado.

Os ativos dos fundos de previdéncia sdo escolhidos por um profissional
conhecido como gestor de fundos. Além disso, essa modalidade de fundo é fiscalizada

pela SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados). Assim, existem basicamente
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duas fases durante a vigéncia do fundo de previdéncia privada: fase de acumulagao
e fase de usufruto.

Ha fundos em que as contribuicdes sao periddicas, mas ha também fundos
previdenciarios com aplicagao unica. Esses fundos sdo administrados e distribuidos

por instituicdes privadas, como as corretoras de investimentos, seguradoras e bancos.

4.2.22 Fundos Cambiais

Os fundos cambiais investem em ativos atrelados a moedas estrangeiras. Por
via de regra, eles tém a finalidade de proteger os investidores contra as flutuagdes de
sua moeda nacional em relacdo a uma moeda estrangeira que tenha maior forgca na
economia mundial.

Existem diferentes critérios que classificam os fundos de investimentos. Eles
podem ser abertos, 0 que quer dizer que os investidores podem comprar cotas a
qualquer hora, de modo que aumentem o patriménio do fundo, ou fechados, que
possuem um numero limitado de cotas. Além disso, os fundos de investimento podem
ser de curto ou longo prazo, o que significa que o primeiro tem um tempo limite para
investir e o segundo pode nao ser determinado, s6 precisa ter tempo de aplicagao
superior a um ano.

Normalmente, os fundos cambiais sdo abertos e de longo prazo. Isto quer dizer
que a qualquer momento um investidor pode decidir comegcar a aplicar nessa categoria
de produto financeiro.

De acordo com a regulamentacdo da CVM, os fundos cambiais devem ter no
minimo 80% da carteira composta por ativos relacionados diretamente, ou
sintetizados via derivativos, ao fator que da nome a classe. Os outros 20% podem ser
ativos de outras categorias.

Ao aplicar em fundos cambiais, o investidor deve contribuir com Imposto de

Renda (IR). Veja o percentual de acordo com o prazo.

Fundo de curto prazo
Prazo do Investimento Aliquota de IR
Até 180 dias 22,50%
Acima de 180 dias 20%
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Fundo de longo prazo

Prazo do Investimento Aliquota de IR
Até 180 dias 22,50%

De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15%

No caso de resgate com menos de 30 dias, o investidor também devera pagar
pelo Imposto sobre Operacgdes Financeiras (IOF). O valor é regressivo, entao ira variar

dependendo da data que o investidor for retirar a alocagao no fundo.

4.2.23 Fundos Multimercado

O Fundo Multimercado € uma categoria de Fundo de Investimento. Ou seja, ele
€ um tipo de aplicagao financeira, como CDB, Tesouro IPCA e assim por diante. Ele
tem esse nome porque investe o patriménio dos cotistas em varios mercados (renda
fixa e variavel), em vez de trabalhar com apenas um.

Para investir em Fundo Multimercados, € preciso ter uma conta em uma
corretora de valores. Pode ser administrado por uma pessoa ou por um grupo de
especialistas. Quem cuida de um Fundo como esse aplica em diferentes modalidades
de investimento, que variam de acordo com o risco € com o ativo em questao.

Alguns riscos ao investir em Fundos Multimercados s&o:

eRisco de Liquidez: Se vocé investe em uma aplicacdo com liquidez diaria, isso
significa que demora um dia apenas para o dinheiro voltar para vocé quando vocé
solicita o resgate. Caso vocé opte por um Fundo Multimercado com pouca liquidez,
saiba que seu dinheiro ficara "preso" durante um periodo combinado na hora da
aplicagdo. Portanto, leia cuidadosamente o prospecto e o regulamento.

eRisco de Mercado: Esse € um dos riscos mais dificeis de estimar, porque ele
muda de acordo com inumeros fatores. Ele € consequéncia direta das proprias
oscilagbes do mercado e varios detalhes que o influenciam. Alguns dos principais

fatores sao a politica monetaria e a inflagao.
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eRisco de Crédito: Essa ameacga que faz parte de qualquer aplicacdo. Em
termos resumidos, estamos falando da chance do Fundo falir por causa de uma ma
administragao ou outras complicagdes do género.

Além disso, os Fundos Multimercados possuem as seguintes taxas e tributagdes:

e Taxa de administragao: cobrada para pagar as instituicdes responsaveis pela
gestao, distribuicdo e administragdo dos Fundos.

eTaxa de performance: A incidéncia da taxa de performance é uma
particularidade dos Fundos de Investimento. Ela ndo é cobrada sempre, mas apenas
quando as aplicagdes superam alguns indices de referéncia do mercado financeiro.

e Taxa de saida: Como sugere o nome, a taxa de saida € cobrada no momento
de resgatar suas cotas e reaver seu dinheiro. Ela, normalmente, € cobrada quando
existe um prazo estabelecido para o resgate das cotas. Por exemplo: devido a algum
imprevisto, vocé ndo pode esperar todo esse tempo para pegar seu capital de volta e
solicita o resgate antecipado.

eImposto sobre Operagdes Financeiras: incide apenas sobre os resgates
realizados em um periodo inferior a 30 dias da data da aplicacdo dos recursos. Se

vocé aplicou e ndo quis esperar um més para fazer o resgate, devera paga-lo.

4.2.24 Fundos de investimento em participacoes (FIP)

Para participar do fundo € necessario comprar cotas. Um gestor profissional é o
responsavel por reunir os recursos financeiros aportados e administra-los. Através de
politicas e objetivos previamente acordados no prospecto do fundo, ele decide o que
fazer com o dinheiro. Assim, o mercado oferece diferentes modalidades de Fundos de
Investimentos, que podem ter perfis e estratégias mais ou menos adequadas as suas
necessidades.

No caso dos Fundos de Investimento em Participagées (FIP), também
conhecidos como Private Equity, sdo destinados exclusivamente a investidores
qualificados (que declaram possuir mais de R$ 1 milhdo investido) e devem ser
constituidos sob a forma de condominios fechados — as cotas sé podem ser
resgatadas no término de sua duragdo ou quando é deliberada a liquidagdo em

assembleia de cotistas.



34

Seus recursos sdo destinados a aquisicdo de acgdes, debéntures, bénus de
subscricao ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acdes de companhias abertas ou fechadas. Tais aquisicbes devem propiciar ao
investidor uma oportunidade de investir em negécios em fase de desenvolvimento,
como também uma participagdo no processo decisorio da companhia investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Esse tipo de aplicacdo expde a riscos mais elevados ao investir, especialmente,
em empresas menores. Nesse sentido, as companhias podem nao performar como
esperado e enfrentar dificuldades em sua evolugcédo. Além disso, nos momentos de
instabilidade, fica mais dificil para o negdcio crescer. Com isso, em épocas de crise
econdmica, os riscos para quem investe em FIP aumentam.

A liquidez é outro fator que deve ser considerado, pois € importante lembrar que
o FIP tem participagdo na gestdo de uma empresa. Isso resulta em algumas
caracteristicas especificas desses fundos. Normalmente, eles ndo sédo fundos liquidos
no mercado. Se vocé precisar transformar o investimento em dinheiro, podera
encontrar dificuldades. Além disso, o carater do investimento o torna mais adequado

para o longo prazo.

4.2.25 Certificados de depédsitos de valores mobiliarios (BDR)

O BDR (Brazilian Depositary Receipt), ou certificado de depdsito de valores
mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor
mobiliario emitido por companhias abertas, ou assemelhadas, com sede no exterior.
A instituicado que emite no Brasil o BDR é chamada de instituicao depositaria.

A regulamentagado dos BDRs — Instru¢do CVM n° 332, de 04 de abril de 2000 —
os classifica em diferentes niveis, os programas de BDRs, conforme as caracteristicas
de divulgacao de informacgdes, distribuicdo e negociacéo e a existéncia, ou ndo, de
patrocinio das empresas emissoras dos valores mobiliarios objeto do certificado de
depdsito. Esses programas devem ser registrados na CVM (Comissao de Valores
Mobiliarios).

Considera-se patrocinado o programa de BDR instituido por uma unica
instituicdo depositaria, contratada pela prépria companhia emissora dos valores

mobiliarios objeto do certificado. Empresa patrocinadora é a companhia aberta, ou
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assemelhada, com sede no exterior, emissora dos valores mobiliarios objeto do
certificado de depdsito, e que esteja sujeita a supervisao e fiscalizagdo de entidade
ou 6rgao similar a CVM. Os BDRs patrocinados sao classificados em Nivel I, Nivel

e Nivel lIl.

4.2.26 Mercado futuro

No mercado de contratos futuros os investidores negociam as expectativas
futuras de um ativo. As negociagdes de contratos futuros ocorrem na Bolsa de Valores
— por meio de uma corretora —, sendo que, bolsa de valores brasileira, a B3, € possivel
negociar commodities como milho, soja, boi e café; indices como o Ibovespa e o S&P
futuro, bem como moedas como o ddélar. O objetivo das operag¢des com futuros é obter
rentabilidade a partir da variagao do valor do ativo adquirido no momento da compra
e da venda dos papéis, ou ainda para realizar estratégias de prote¢ao da carteira
(hedge).

Existem diversas vantagens de investir em contratos futuros, como a
possibilidade de especular na alta ou na queda de determinado ativo, realizar
operagcbes alavancadas (que permitem aos investidores acessarem novas
oportunidades no mercado sem ter de resgatar suas aplicagdes), assim como realizar

operagoes de protegao contra eventuais oscilagdes de prego, conhecido como hedge.

4.3 Conjuntura de Investimentos

A conjuntura de investimentos € uma interpretagao do cenario atual da economia
de forma geral, onde analisa diversos indicadores para diminuir o risco de perder um
grande valor de recursos financeiros e mostrar qual é o tipo de investimento mais
rentavel para investir naquele momento. Alguns indicadores analisados:

e Inflagcdo e cambio.

e Taxa de juros (Selic).

e Politicas fiscais e monetarias.

e Emprego, renda e endividamento das familias.

e Confianga dos consumidores e dos empresarios.

¢ Niveis de atividade econdmica, poupanca e investimentos.
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e Ciclos das commodities e balanca comercial (diferenca entre importacbes e

exportacoes).

4.4 Empresa

Diante da diversidade de investimentos, o presente projeto realizara a abertura
de uma empresa de assessoria na cidade de Marilia-SP, com o intuito de auxiliar as
pessoas a verificarem o seu perfil de investidor para escolher as aplicacbes mais
adequadas, por meio de testes e mecanismos de analise de mercados.

A empresa possuira os seguintes CNAEs:

e 7020-4/00 (Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria
técnica especifica);

e 7490-1/04 (Atividades de intermediagdo e agenciamento de servicos e
negocios em geral, exceto imobiliarios);

e 6619-3/99 (Outras atividades auxiliares dos servicos financeiros né&o
especificadas anteriormente).

Se o investidor ainda nao conhece o mercado ou entdo ndo sabe como usar
opgdes para proteger a carteira, por exemplo, cabe ao agente tirar as duvidas.

A assessoria de investimentos € uma equipe de especialistas que trabalha
focada em ajudar as pessoas fisicas, a montar uma carteira de investimentos
compativel com o seu planejamento financeiro para a vida, focando especialmente no

longo prazo.

5. CONSIDERAGOES FINAIS

Com o presente trabalho, concluimos que existe uma grande variedade de
investimentos no Brasil — como, por exemplo, tesouro direto, certificado de depdsito
bancario, fundo de investimento imobiliario, letras de crédito, acbes de empresas, que
podem ser escolhidos de acordo com o perfil de cada investidor, que vai desde o mais
conservador (investimentos com o menor risco possivel) até o mais arrojado

(investimentos que possuem mais riscos no mercado).
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Em vista do cenario atual, a iniciativa de criar uma assessoria se torna
importante, para que cada cliente possa optar por investimentos sélidos e certeiros,
sendo que, a analise de perfil € o item inicial e mais importante deste processo, uma
vez que, o perfil ideal varia de acordo com os objetivos financeiros, conhecimento do
mercado, prazo dos planos e riscos que esta disposto e apto a correr no momento.

Desse modo, tem-se como consideragdes finais que o mercado financeiro é algo
que ainda poucas pessoas exploram, devido ao receio e desconhecimento sobre o
assunto. No entanto, o incentivo é de suma importancia, visto que, ao realizar uma
aplicacao financeira, ha uma rotatividade na economia e do capital monetario do pais,

aumenta o poder de compra e auxilia na multiplicagdo do patriménio das pessoas.
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